DOESP - 6COL X 30CM — PAG. 1

Klabin S.A.

Klabin S.A. Companhia Aberta. CNPJ n° 89.637.490/0001-45

Senhores Acionistas
Submetemos a apreciacdo de V.Sas. o Relatério da Administragédo e as
correspondentes demonstragdes financeiras, com o relatério dos auditores
independentes e do parecer do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2011.
Mensagem da Administracao
2011 foi especialmente recompensador para a Klabin. Iniciamos o ano com
os pés no chao, cientes de que precisdvamos nos preocupar com custos e
produtividade. Esse diagnéstico precoce foi fundamental na preparagcdo
da Companhia para enfrentar as incertezas e dificuldades que o mercado
global apresentava naquele momento. Assim, pudemos planejar agdes que
sustentaram, de forma eficiente, nossas operacoes ao longo do ano.
No cendrio nacional, a preocupag@o com estoques acima da média nos levou
a rever estratégias de comercializagao. Adotamos mudangas que permitiram
melhorar o mix de produtos e as margens, o que se refletiu positivamente na
receita. Na esfera internacional, optamos por manter o posicionamento de
reducéo de volumes exportados para atender a demanda interna, mas sem
perder de vista o atendimento a clientes. Dessa forma, encerramos o exercicio
com receita liquida de R$ 4 bilhdes e geracdo de caixa EBITDA recorde de
R$ 1,1 bilhdo, com evolugdes importantes sobre o ano anterior.
Demos prioridade ao inicio de um bem-estruturado programa de reducédo
de custos fixos e varidveis, desenvolvido em parceria com o Instituto de
Desenvolvimento Gerencial (INDG) e efetivado com o empenho e a dedicagdo
de toda a Empresa. Iniciamos as atividades pela Unidade Monte Alegre
(PR), por sua abrangéncia e importancia em nossos negécios. Logo de
inicio percebemos que estdvamos no caminho certo. Apds quatro meses de
mapeamento de pontos de melhoria e adogdo de novas ferramentas, obtivemos
redugdes significativas de custos. Em 2012, o programa sera desdobrado para
a Unidade Florestal, em que ha também grande potencial para ganhos de
eficiéncia e, na sequéncia, para a sede corporativa e demais unidades.
Com base em nossa capacidade de inovagdo, langamos papéis de menor
gramatura e produtos mais modernos e seguros. Em sacos industriais, por
exemplo, conquistamos o prémio da Associacdo Brasileira de Embalagens
com o saco valvulado com alga para argamassa, que possui um sistema
diferenciado de selagem que minimiza vazamentos e uma al¢a que facilita o
transporte. Em embalagens, continuamos avan¢ando na melhoria da qualidade
de impressao, possibilitada pela aquisicdo de novas impressoras.
Os investimentos em modernizagdo industrial, ampliagdo de capacidade
e melhorias ambientais avancaram de forma significativa. A nova caldeira
de biomassa instalada na Unidade Otacilio Costa (SC) também trouxe
ganhos importantes de eficiéncia e redugdo de custos. Estamos finalizando
a instalagdo de equipamento semelhante em Correia Pinto, que estara
concluido em meados de 2012. Além disso, estamos concluindo as obras de
ampliagdo das Unidades Goiana (PE) e Jundiai (SP), que darao novo félego
as nossas operacgdes de conversdo, com aumento da capacidade instalada de
embalagens de papelao ondulado.
Comprometidos em crescer de forma sustentavel, com criagao de valor em
toda a cadeia produtiva, adquirimos as terras da Florestal Vale do Corisco,
em parceria com a Arauco Forest Brasil. Esse investimento se alinha a um
projeto, em fase de desenvolvimento, que prevé a construgdo de moderna
fabrica de celulose de pinus e eucalipto no Estado do Parana e nos permitira
autossuficiéncia na geragao de energia. O escopo do projeto inclui a criacdo
de um fundo para desenvolvimento da comunidade local, que sera gerido
inicialmente por nés. O projeto, como um todo, € um grande passo rumo ao
novo ciclo de expansao que projetamos para 0s préximos anos.
Criamos no ano duas novas diretorias - de Supply Chain e de Planejamento e
Projeto Celulose - e estruturamos um Comité de Sustentabilidade, responsavel
por assegurar que boas préticas, nas esferas econémica, social e ambiental,
integrem nossa estratégia do negdcio e permeiem todos os processos
gerenciais. Sdo avancos de gestao que se alinham ao nosso compromisso com
os dez principios do Pacto Global, iniciativa das Nagdes Unidas que encoraja
as empresas a adotarem praticas responsdveis de negdécios.
Além disso, mudamos o sistema de compensagdo da Companhia, com o
objetivo de reforgar o alinhamento dos executivos com o dos acionistas, ja com
resultados em 2011.
Nosso compromisso com o crescimento sustentavel vai muito além do
desempenho econdémico e estd expresso em um conjunto de agdes
socioambientais desenvolvido em linha com os principios do Cédigo de
Conduta Klabin. Uma das mais destacadas iniciativas é o Projeto Caiubi de
educacdo ambiental, que completou dez anos em 2011. Mais de 200 mil
alunos, 1,5 mil professores e 250 escolas foram beneficiados com atividades
direcionadas a preservacao da fauna e da flora.
O ano também trouxe algumas decisées dificeis, como o fim das operagdes da
Unidade Del Castilho (RJ), efeito direto do avancgo da urbanizagdo do entorno
que restringia as atividades fabris e impossibilitava executar qualquer projeto
de expansao.
Entre os desafios para 2012 estd melhorar nossa atuagdo em saude e
seguranga ocupacional. Nosso desempenho nesse aspecto ficou aquém dos
anos anteriores, 0 que nos levou a intensificar as agcdes para ampliar a cultura
de seguranga em todas as atividades. Além disso, continuaremos com os
olhos bem abertos em relagao a custos, verificando de perto todo o negécio e
aplicando as mudangas necessarias para melhorar nossa eficiéncia.
Mais do que sucesso, os resultados alcangcados mostram o quanto a Klabin
amadureceu em seus processos. Temos muito orgulho em fazer parte dessa
importante cadeia, na qual cada um dos nossos publicos de relacionamento
desempenha papel fundamental. E certo que as ferramentas corretas
ajudam na construgdo do futuro; mas, sem duvida, o resultado depende
fundamentalmente da mao firme de quem trabalha.
Nosso agradecimento a todos colaboradores, clientes e parceiros de negdcios
que nos ajudaram a conquistar os resultados deste ano.

Sa0 Paulo, 29 de Fevereiro de 2012
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CONSIDEHAQ@ES INICIAIS

O ano de 2011 foi marcado pela incerteza na economia mundial, crise européia
e reducdo da taxa de crescimento dos paises emergentes. No Brasil, o cenario
econdmico também repercutiu as instabilidades do mercado global e a
demanda por papéis para embalagens ndo apresentou o crescimento que se
esperava ao final de 2010.

Neste contexto, a Klabin concentrou esforgos na performance operacional e
financeira posicionando estrategicamente seus produtos de forma a atingir
um crescimento nas receitas de vendas nos mercados em que atua. Dessa
forma, o volume vendido (excluindo madeira) apresentou crescimento de 1%
durante o ano, enquanto a evolugdo da receita liquida total foi de 6%, mesmo
em um cendrio de queda nos precos internacionais e taxa de cambio média
5% inferior a 2010.

As vendas de kraftliner da Klabin no mercado interno permaneceram estaveis,
refletindo o modesto crescimento do mercado brasileiro de papelao ondulado,
principal consumidor do produto. Nas exportacdes, houve crescimento de 22%,
devido a melhoria da produtividade das maquinas de papel, resultado da maior
estabilidade operacional da unidade de Monte Alegre.

O mercado de cartdes revestidos também foi afetado pela desaceleragédo da
economia brasileira de 2011. A demanda no mercado interno foi influenciada
negativamente pela menor taxa de cambio média, que favoreceu a entrada de
produtos importados embalados no pais, e pelo alto nivel de estoques ao final
de 2010. Segundo a Associa¢é@o Brasileira de Celulose e Papel (Bracelpa),
as vendas domésticas de cartdes (excluindo cartdes para liquidos) em 2011
decresceram 10% em relacdo a 2010. Todavia, a diversificagao da linha de
cartdes da Klabin compensou a demanda mais fraca e o volume de vendas
de cartdes no mercado interno cresceu 2% em relagédo ao ano anterior. As
exportacoes de cartdes cairam 4%.

O foco no aumento das margens também resultou em crescimento de receita
nas Unidades de Negécio de Conversao. No mercado de papeldo ondulado,
o crescimento econdémico mais brando também foi refletido nos resultados
de 2011. A expedicao brasileira de papelao ondulado segundo a Associa¢ao
Brasileira de Papelao Ondulado (ABPO) apresentou crescimento de 2%
em 2011. O volume de vendas da Klabin no mesmo periodo decresceu
2%. Todavia, seguindo a estratégia de priorizar margens, a receita liquida
cresceu 6%.

O mercado de construcao civil impulsionou as vendas de cimento no mercado
interno durante o ano. Segundo dados preliminares do Sindicato Nacional da
Industria do Cimento (SNIC), o consumo de cimento cresceu 7% sobre o ano
anterior. A Companhia renegociou contratos com clientes e, como resultado,
o volume vendido foi afetado no segundo e terceiro trimestres. Ja no quarto
trimestre de 2011, as vendas voltaram a atingir a capacidade instalada da
Unidade com ganhos de margens.

As acdes desenvolvidas para a busca da melhor performance também
envolveram a criagdo de novas diretorias (Supply Chain e Planejamento e
Projeto Celulose) e implementagao de uma nova metodologia de remunerag@o
variavel mais alinhada as melhores praticas de mercado. O novo sistema, que
contempla metas individuais mais agressivas e incentivos de longo-prazo por
meio de participagao em agoes, viabilizou ganhos por meio de mudangas no
comportamento estratégico da Companhia.

Durante 2011, o volume de vendas da Klabin, excluindo madeira, foi de
1.739 mil toneladas, totalizando R$ 3.889 milhdes de reais de receita liquida,
incluindo madeira. A geragao de caixa (EBITDA) foi R$ 1.077 milhdes, o melhor
resultado anual da histéria da Companhia.

REDUGOES DE CUSTOS

O melhor desempenho obtido pela Klabin em 2011 também foi resultado das
importantes iniciativas para reduzir os custos em suas unidades. Os trabalhos
foram realizados em diversas frentes e abrangeram custos fixos e variaveis.
Os investimentos de alto retorno, iniciados no periodo pés-crise de 2008, que
tinham como objetivo preparar a Klabin para enfrentar um cenério econémico
menos favoravel nos diversos mercados em que atua, foi fator preponderante
nos resultados de 2011. A nova caldeira de biomassa entrou em operagao em
Otacilio Costa (SC) em margo de 2011, gerando economias no consumo de
6leo combustivel. Em outubro, entrou em operagdo a planta de evaporagao
em Otacilio Costa para aumentar a capacidade de geragdo de vapor. Na
fabrica de Monte Alegre (PR) foi instalada a nova linha de transmissao
de alta-tensdo, que proporciona ganhos no custo de aquisicao de energia
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elétrica. Para o ano de 2012 estdo ainda previstos o inicio da nova caldeira
de biomassa na fabrica de Correa Pinto (SC) e o desgargalamento da linha
de branqueamento na fabrica de Monte Alegre.

A Klabin trabalhou em outras iniciativas que trouxeram resultados importantes.
A unidade de Monte Alegre, cuja capacidade anual é de 1,1 milhdo de
toneladas de papéis para embalagens, foi a primeira a receber a consultoria
INDG no més de margo, para a elaboragéo e disseminagdo do modelo de
gerenciamento matricial de despesas. As agdes dessa iniciativa comegaram a
gerar resultados consistentes a partir do més de setembro.

Em junho, também em Monte Alegre, ocorreu a parada anual de manutencao
da unidade, que foi maior que nos anos anteriores e teve como principal
objetivo melhorar a continuidade operacional de toda a fabrica. Apds a parada,
a unidade bateu recordes mensais de produtividade, apresentando maior
reducdo de custos fixos e variaveis.

Na area florestal, os trabalhos de reducdo de custo foram baseados em
esforgos internos, reestruturagdo das equipes e benchmark de processos.
O estudo levantou as melhores praticas de gerenciamento florestal e
identificou oportunidades nos processos operacionais de colheita de
madeira, silvicultura, transporte de toras e manejo de florestas.

As primarizagbes também foram importantes para melhoria em custos
com foco nas areas industrial e florestal. Esse processo gerou aumento de
eficiéncia e produtividade das equipes internas, com equipamentos adequados
as particularidades dos insumos e processos da Klabin, e consequentemente,
resultados superiores aos dos terceiros contratados.

As iniciativas de reducdo de custo, em todas as frentes, impactaram
positivamente o resultado da Companhia ao longo do ano e, com a maior
estabilidade operacional da fabrica de Monte Alegre, foi observada diminuicao
significativa e sustentavel do custo caixa unitario da Companhia. A continuidade
do resultado das agdes serd perseguida durante o ano de 2012, colocando a
Klabin em um novo patamar de resultados.

DESEMPENHO DOS NEGOCIOS

UNIDADE DE NEGOCIO FLORESTAL

Em 2011, o mercado brasileiro de madeira sofreu retragdo devido ao cenario
econdémico mundial. A colheita da Klabin em Santa Catarina também foi
afetada por aspectos climaticos. Com foco na reducao de custos, a Companhia
direcionou seus investimentos para a otimizagdo de seus processos e aumento
de eficiéncia e produtividade. Entre os projetos aprovados destacam-se a
primarizagdo da colheita de Sdo Paulo e Santa Catarina e a mecanizagao e
primarizagao do preparo do solo no Parana.

A Klabin movimentou aproximadamente 10 milhdes de toneladas de toras e
cavacos de pinus e eucalipto e residuos para energia em 2011, volume estavel
em relagc@o a 2010. Desse total, cerca de 70% foi transferido para as fabricas
do Parand, Santa Catarina e Sao Paulo e o restante foi vendido para serrarias
e laminadoras.

Em dezembro de 2011, a Companhia possuia 506 mil hectares de terras,
sendo 243 mil hectares de florestas plantadas (31 mil hectares acima de
2010 devido a compra da Vale do Corisco) e 212 mil hectares de florestas
nativas preservadas. Em 2011 foram plantados 24 mil hectares, sendo 15 mil
hectares em terras préprias e 9 mil hectares em terras de terceiros (programa
de fomento).

O Programa de Fomento Florestal possui 60 mil hectares nas regides préximas
as unidades florestais do Parand, Santa Catarina e Sao Paulo. Estao sendo
beneficiados 5 mil produtores fomentados nesses estados brasileiros.

O rendimento das florestas de eucalipto, medido em toneladas de celulose
produzida por hectare de floresta plantada, vem crescendo ano a ano em
decorréncia de investimentos em pesquisa e desenvolvimento. A produtividade
estimada das areas plantadas em 2011 foi 36% maior do que dos plantios de
cinco anos antes.

UNIDADE DE NEGOCIO PAPEIS

Apesar do cenario menos favoravel, a Klabin apresentou um bom desempenho
em 2011, encerrando o periodo com volume de vendas de kraftliner e cartdes
revestidos de 1.068 mil toneladas, representando aumento de 4% em relagdo
a 2010 e receita liquida de R$ 1.851 milhdes, 8% maior do que no ano anterior.
O mercado internacional de kraftliner apresentou altos niveis de estoques
da parte de consumidores no inicio do ano, porém o cenério foi normalizado
ao longo do primeiro trimestre. Além disso, a demanda foi afetada pela crise
europeia e os precos internacionais registraram queda continua em relagéao
a dezembro de 2010. Contudo, o preco médio em euros em 2011 ainda foi
14% superior ao do ano passado. Na Europa, segundo dados publicados pela
FOEX, o prego de lista médio do kraftliner foi de € 580/t em 2011 comparado a
€ 509/t em 2010. No Brasil, o preco das aparas reduziu-se em 24%.

As vendas de kraftliner em 2011 atingiram 415 mil toneladas, 13% superior
a 2010, sendo 65% voltadas ao mercado externo. O aumento do volume
vendido estd relacionado a maior producédo na fabrica de Monte Alegre devido
a sua estabilidade operacional. A receita liquida das vendas de kraftliner teve
aumento de 15% no periodo.

Para a Klabin, o ano de 2011 apresentou melhor mix de vendas no mercado
externo, com maior concentragdo de produtos na América Latina.

Conforme informacgdes divulgadas pela Bracelpa, a expedicdo brasileira
de papel cartdo em 2011, excluindo cartdes para liquidos, atingiu 519 mil
toneladas, 10% abaixo de 2010. O market share de cartdes da Klabin no
mercado interno atingiu 29%.

O aumento da exigéncia do selo FSC em toda a cadeia produtiva tem
influenciado cada vez mais o mercado de papel cartao, tanto no Brasil como
no mercado externo. Os cartdes da Klabin, que sdo 100% certificados,
apresentam maior diferencial competitivo e s@o menos impactados em um
ambiente desfavoravel. No mercado interno, o segmento sofreu dois grandes
impactos: altos niveis de estoque de clientes receosos com a possivel falta de
oferta na cadeia produtiva no final de 2010 e a maior importagéo de produtos
embalados favorecida pelo real apreciado na maior parte do ano.

O volume de vendas de cartdes revestidos em 2011 totalizou 653 mil toneladas.
Em relacao a 2010, o volume teve queda de 1%, com aumento em 2% no
mercado interno, porém com exportagdes 4% menores. A diversificagao da
linha de cartdes revestidos da Klabin e o ganho de market share compensaram
a queda da demanda por cartdes folding box board (FBB) no mercado interno.
A receita liquida totalizou R$ 1.317 milhdes, 6% acima de 2010.

UNIDADE DE NEGOCIO CONVERSAO

O volume de vendas de produtos convertidos (papeldo ondulado e sacos
industriais) em 2011 na Klabin foi de 638 mil toneladas, 2% inferior a de 2010.
A receita liquida, comparada ao mesmo periodo, totalizou R$ 1.712 milhdes,
5% superior.

A demanda nacional de papel@o ondulado, medida pela expedicé@o de caixas
e chapas, apresentou crescimento abaixo do esperado para 2011. Apesar
disso, segundo dados prévios divulgados pela ABPO, a expedicao brasileira
acumulou aproximadamente 3,2 milhdes de toneladas de janeiro a dezembro,
cerca de 2% acima do ano anterior.

AKlabin, além de realizar novos investimentos para aumento de sua capacidade
produtiva e modernizac@o de equipamentos, com foco em suas onduladeiras,
assumiu uma politica de manutencédo de suas margens em 2011. Seguindo
essa estratégia, decidiu pelo fechamento das operagdes em Del Castilho
que terd seu volume mais do que compensado pela ampliagdo da fabrica de
Jundiai-DI. Com essa nova capacidade, a Companhia reduzira custos fixos de
producédo dando continuidade a melhoria de performance.

A venda de caixas e chapas de papeldo ondulado da Klabin atingiu 502 mil
toneladas, 2% inferior a 2010. A receita liquida totalizou R$ 1.223 milhdes, 6%
superior a do ano passado.

A industria nacional de cimento, principal consumidora de sacos industriais
da Klabin, vem priorizando o atendimento do mercado interno e investindo
fortemente na ampliagdo de sua capacidade produtiva. Dados preliminares
do SNIC e estimativas de mercado indicam que as vendas de cimento no
Brasil em 2011 atingiram cerca de 64 milhdes de toneladas, nivel superior aos
59 milhdes de toneladas obtidos em 2010.

Em 2011, a Companhia foi mais seletiva na venda de sacos industriais, visando
melhor mix de vendas e mercados de melhores margens. A renegociagao de
contratos com clientes realizada durante o ano afetou os volumes do segundo
e terceiro trimestres. No entanto, no quarto trimestre as vendas voltaram a
atingir o nivel normalizado com ganho de margens.

O volume de vendas de sacos industriais das unidades Brasil e Argentina em
2011 totalizou 136 mil toneladas, com receita liquida de R$ 489 milhdes, queda
de 4% no volume e aumento de 3% na receita comparativamente a 2010.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

A
R$ Milhoes 2011 2010 2011/2010
Volume de vendas (mil t).. 1.739 1.716 1%
Mercado interno 1.151 1.161 -1%
Exportagéo .... 587 554 6%
% Mercado interno 66% 68% -2 pp.
Receita Bruta . 4.686 4.431 6%
Receita Liquid: 3.889 3.663 6%
Mercado interno 3.017 2.850 6%
Exportagao 872 813 7%
% Mercado interno 78% 78% 0 pp.
Variagao do valor justo dos ativos
biolégico 271 449 -40%
Custo dos Produtos Vendidos (2.827) (2.741) 3%
Lucro Bruto. 1.332 1.371 -3%
Margem Bruta.. 34% 37% -3 pp.
Vendas (321) (300) 7%
Gerais & Administrativas.... (249) (215) 16%
Outras Rec. (Desp.) Oper. . 35 (34) N/A
Total D Oper. (535) (549) -3%
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R$ MilhGes 2011 2010 2011/2010
EBIT 797 821 -3%
EBITDA 1.077 962 12%
Margem EBITDA 28% 26% 2 pp.
Lucro Liquido 183 560 -67%
Patriménio Liquido.. 4.958 4.994 -1%
Endividamento Liquid 2.735 2.128 29%
Endividamento Liquido/EBITDA. 2,5x 2,2x

RESULTADO OPERACIONAL

Em 2011, o volume de vendas (excluindo madeira) totalizou 1.739 mil
toneladas, 1% superior a 2010 devido a maiores exportagdes de kraftliner. Em
relagdo ao ano anterior, o volume no mercado interno permaneceu estavel
com aumento de 2% na venda de cartdes, compensado por leve reducao das
vendas de produtos convertidos.

A receita liquida (incluindo madeira) totalizou R$ 3.889 milhdes, 6% superior a
2010. A receita do mercado interno representou 78% da receita liquida total, a
mesma participagao de 2010.

O efeito ndo-caixa da variagdo do valor justo dos ativos biolégicos foi de
R$ 271 milhdes, inferior ao ano de 2010 devido ao menor contingente de
florestas que passaram a ser reconhecidas por seu valor justo.

O custo dos produtos vendidos em 2011 foi de R$ 2.827 milhdes, 3% superior
ao de 2010. O custo unitario dos produtos vendidos foi de R$ 1.626/t, 2%
acima do ano anterior, comparado a inflagéo de 6,5% no periodo. A elevagao
dos gastos com mao de obra e paradas para manutengédo foi parcialmente
compensada pelos programas de redugdo de custo e menor consumo de
6leo combustivel.

O lucro bruto em 2011 foi de R$ 1.332 milhGes, impactado pelo efeito ndo caixa
da menor variagao dos ativos bioldgicos.

As despesas com vendas em 2011 foram de R$ 321 milhdes, 7% mais altas
quando comparadas a 2010, devido principalmente a maiores despesas de
frete e despesas fixas de venda.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 249 milhdes em 2011,
16% superiores ao ano anterior, afetadas principalmente por indenizagoes,
dissidios coletivos e maiores gastos com servigos prestados.

O resultado operacional antes do resultado financeiro (EBIT) em 2011 foi de
R$ 797 milhdes. A geracdo operacional de caixa (EBITDA) em 2011 atingiu
R$ 1.077 milhGes, o melhor resultado histérico da Companhia e 12% superior
ao ano de 2010, com margem EBITDA de 28%. O EBITDA ajustado, que
exclui os ganhos com a venda de iméveis em Del Castilho (RJ) e de terras no
Mato Grosso do Sul atingiu R$ 1.028 milhGes, ainda assim, o maior valor ja
registrado pela Klabin. O EBITDA inclui R$ 2,2 milhdes referente a participagao
sobre a venda de madeira da Vale do Corisco.

RESULTADO FINANCEIRO E ENDIVIDAMENTO

O endividamento bruto consolidado no final de dezembro de 2011 era de
R$ 5.297 milhdes, sendo R$ 910 milhdes (17% da divida bruta) no curto prazo.
O caixa e as aplicacdes financeiras em 31 de dezembro somavam R$ 2.562
milhdes, 6% menores do que o ano passado devido ao desembolso com a
compra da Florestal Vale do Corisco ocorrida em novembro.

O endividamento liquido consolidado totalizou R$ 2.735 milhdes e foi
influenciado pelo efeito apreciagcdo do cambio sobre a parcela da divida em
moeda estrangeira e pela aquisicdo da Vale do Corisco. A relagdo divida
liquida/EBITDA atingiu para 2,5 vezes em 2011.

RESULTADO LiQuIDO

O lucro liquido também foi impactado pela apreciagdo do délar em relagédo ao
real em 2011 e totalizou R$ 183 milhdes no ano.

INVESTIMENTOS

Durante o ano de 2011 a Companhia continuou focando em investimentos
de alto retorno como forma de reduzir os custos varidveis. Em margo, com a
entrada em operagdo da caldeira de biomassa na planta de Otacilio Costa, a
Companhia reduziu o consumo de éleo combustivel em 25%, substituindo-o
pela queima de residuos florestais para geracao de energia.

No dltimo trimestre do ano foi concluido o desgargalamento na planta de
evaporacao na fabrica de Otacilio Costa, que também colaborou para a
diminuic@o nos custos de geragdo de vapor no periodo. Em Monte Alegre, foi
instalada a linha de transmissao de alta-tenséo (230 kV) que tem como objetivo
trazer energia a um custo mais baixo.

Nas unidades de converséo foram adquiridas duas onduladeiras, sendo que
a primeira, com 72 mil toneladas de capacidade de produgao, entrou em
operacdo em setembro na fabrica de Goiana (PE). O segundo equipamento
estd sendo instalado na fabrica de Jundiai-DI (SP) com inicio de operagdo
previsto para junho de 2012.

Em novembro de 2011 também foi adquirida e instalada mais uma linha
completa para a fabricagdo de sacos multifolhados valvulados. A linha entrou
em operagao ao final de 2011 na unidade de Lages | e proporcionara ganhos
de produtividade e qualidade no segmento. A fabrica de Goiana ira receber
nova capacidade no 4T12.

Também em novembro, a Companhia adquiriu 51% da empresa
Florestal Vale do Corisco Ltda., especializada no cultivo e
comercializagdo de madeira, detentora de 107 mil hectares de terras
com 63 mil hectares de florestas de pinus e eucalipto plantadas no
Estado do Parand. Com esta aquisicdo, a area florestal plantada da
Companhia totaliza 243 mil hectares, dos quais 110 mil hectares estdo
disponiveis para o desenvolvimento de novos projetos industriais.
O incremento do plantio com espécies de maior produtividade assegura
matéria-prima para o aumento da capacidade de producéo de fibras. Também
no ano, foram adquiridas maquinas, equipamentos e médulos de colheita para
acelerar o ritmo de corte de madeira.

Os investimentos em 2011 totalizaram R$ 883 milhdes, sendo R$ 428
milhdes correspondentes a compra da Vale do Corisco e R$ 455 milhdes nas
unidades de negdcios, dos quais, 51% foram alocados na Unidade de Negdcio
Papéis, 31% na Unidade de Negdcio Florestal e 16% na Unidade de Negécio
Conversao. O montante investido durante ano, excluindo a compra da Vale do
Corisco, foi 18% superior ao de 2010.

2011 2010

Florestal 142 133
Papéi 233 181
Conversao 75 68
Outros 4 3
455 386

Vale do Corisco 428 -
Total 883 386

Parte dos investimentos iniciados no ano sera concluida em 2012, como a nova
caldeira de biomassa em Correia Pinto com entrada prevista para junho de
2012, em substituicdo a atual, movida a 6leo combustivel, e o desgargalamento
na linha de branqueamento da Unidade Monte Alegre, que objetiva aumentar
a capacidade de producgéo de celulose branca daquela planta. A entrada em
operagao desse projeto estd prevista para outubro.

ORIENTACAO ESTRATEGICA

A atuacao orientada para a criagao de valor determina a prioridade estratégica
da Klabin de ampliar a competitividade em todas as linhas de produtos,
aproveitar as diversas oportunidades de crescimento no setor e reforcar sua
lideranga no mercado de embalagens no Brasil.

Para crescer de forma sustentavel, a Companhia baseia sua visdo de futuro
a partir de uma andlise criteriosa das perspectivas da industria mundial de
celulose e papel e de suas vantagens competitivas no setor florestal, como
disponibilidade e alta produtividade de madeira. Nessa diregao, planeja usar
sua posicdo diferenciada para dar inicio a um novo projeto de producdo
de celulose de fibra longa e curta, a partir de um modelo de parcerias na
estruturagd@o de negdcios, de forma a nao pressionar seu balanco financeiro.

MERCADO DE CAPITAIS

Em 2011, as agdes preferenciais da Klabin (KLBN4) apresentaram valorizagcao
de 37% enquanto o IBOVESPA apresentou reducdo de 18%. O volume médio
didrio negociado atingiu R$ 15 milhdes, 27% superior a 2010.

Em reunido extraordindria do Conselho de Administragao realizada em
13 de outubro de 2011, foi autorizado o Programa de Recompra de Agdes
Preferenciais de até 42,0 milhdes de agbes de prépria emissao. Esse programa
é valido por 365 dias ou até 12 de outubro de 2012. No ano a Companhia
comprou 2,8 milhdes de agdes e encerrou 0 més de dezembro com 30 milhdes
de agdes preferenciais em tesouraria, que correspondem a 5% das agoes
preferenciais.

No ano, o BNDESPAR vendeu 20,4 milhdes de agdes preferenciais da Klabin.
Desse modo, a participagcao do banco caiu de 18% para 15% das agdes
preferenciais.

Foram pagos dividendos complementares no valor de R$ 70 milhdes e
dividendos intermediarios no montante de R$ 137 milhdes, atingindo o total de
R$ 207 milhdes em 2011.

O capital social da Klabin é representado por 918 milhdes de agdes, sem
valor nominal, das quais 317 milhdes de agdes ordinarias e 601 milhdes de
acdes preferenciais. Em Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 20
de dezembro de 2011, foi aprovado aumento do capital social da Companhia
no montante de R$ 771,5 milhdes, sem a emiss@o de novas acgdes. Dessa
forma, o capital social da Companhia passou de R$ 1.500 milhdes em 31 de
dezembro de 2010 para R$ 2.271,5 milndes em 31 de dezembro de 2011.

Na referida Assembleia, também foi aprovada a criacdo de nova reserva
estatutaria denominada Reserva de Ativos Biolégicos e alterada a base de
célculo do dividendo minimo obrigatério, prevendo as realizagdes, constituicoes
e reversdes dessa reserva na composi¢ao no lucro base a ser distribuido aos
acionistas, previsto no estatuto social da Companhia.

GOVERNANCA CORPORATIVA

Em seu relacionamento com acionistas, investidores e mercado de capitais, a
Klabin privilegia a transparéncia, a prestagdo de contas e o tratamento igualitario.
Desde 2002, integra o Nivel 1 de Governanca Corporativa da BMF&Bovespa,
segmento que lista as agdes de empresas que se comprometem com a adogao
de préticas diferenciadas de governanca.

Em 2011, aderiu ao Cédigo de Autorregulagao e Boas Praticas das Companhias
Abertas da Associagcdo Brasileira de Companhias Abertas (Abrasca), que

% P&Em

11 3885.9696



estabelece principios, regras e recomendacdes com o objetivo de contribuir para
o aprimoramento das préticas de governanga corporativa. O objetivo do Cédigo é
promover a confianga dos investidores, facilitar o acesso ao mercado de capitais
e reduzir o custo do capital, fomentando a sustentabilidade e a perenidade das
companhias abertas brasileiras e a criagao de valor em longo prazo. Na Assembleia
Extraordindria de 20 de dezembro de 2011, o estatuto social da Companhia foi
alterado para se adequar aos requerimentos do Nivel 1 de Governanca Corporativa.
Ainda em acordo com o modelo de boas préaticas, assegura aos acionistas titulares
de acdes preferenciais tag along de 70% no caso de alienagao do controle da
Companhia. Esse direito ndo elimina o pagamento de dividendo por acdo
preferencial 10% superior ao atribuido as agdes ordinarias.

RESPONSABILIDADE SOCIO-AMBIENTAL

Aspectos como inovagdo e sustentabilidade ganharam énfase no negécio em
2011 e estao sendo incorporados, de forma definitiva, a estratégia de crescimento
da empresa. Para isso, foi criado um Comité de Sustentabilidade, que conta com
a participacd@o de 11 representantes de diversas areas e se reune periodicamente
para estimular a cultura de sustentabilidade no processo de gestdo da Companhia.

AMBIENTAL

A preservagdo ambiental é contemplada pela Klabin em varias frentes. Nas
Unidades de Negdcio, aplica rigorosa politica de minimizagdo dos impactos de
suas atividades, além de promover a gestao eficiente dos recursos naturais. Sua
atuacao nesse sentido é baseada no conceito 3Rs, de Reduzir, Reusar e Reciclar.
A Klabin foi a primeira empresa de celulose e papel das Américas a receber a
Certificacdo Internacional Forest Stewardship Council (FSC), em 1998. Trés
anos depois completou o ciclo com a certificagdo da cadeia de custédia dos
produtos florestais ndo madeireiros, abrindo oportunidades de comercializagao de
fitoprodutos com o selo do FSC.

O tema mudangas climéaticas é considerado estratégico para a Klabin, que investe
constantemente em uma matriz energética sustentavel, com prioridade ao uso de
recursos naturais renovaveis. Além disso, é signatéria das principais iniciativas
nessa area, a exemplo do programa Empresas pelo Clima (EPC), plataforma do
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Centro de Estudos em Sustentabilidade da Fundacédo Getulio Vargas para criar
bases regulatérias no processo de adaptagao econémica as mudancas climaticas.

PESQUISA E DESENVOLVIMENTO
Entre os pilares que dao sustentacdo ao crescimento da Klabin de forma
ordenada, esta a area de Pesquisa e Desenvolvimento, que é amparada por um
Centro de Competéncia instalado em Jundiai (SP), e por profissionais altamente
capacitados. O foco do trabalho é a busca constante por inovagao e melhoria dos
processos industriais e florestais, para assegurar produtos mais competitivos e
reducéo de custos operacionais.
A area vem investindo no desenvolvimento de papéis e cartdes de menor
gramatura, que ampliem o padrédo de qualidade consagrado pela Empresa. Para
uma atuagao mais eficiente, a area de P&D mantém parcerias com fornecedores
de equipamentos e insumos, além de contar com o apoio de institutos de pesquisa
e universidades no Brasil e exterior.
Os investimentos em desenvolvimento de novas espécies de pinus e eucalipto
tém sido refletidos no melhor rendimento das florestas da Klabin. Em 2011, a
produtividade estimada das areas plantadas foi 36% maior do que a dos plantios
de cinco anos antes. Os novos niveis de produtividade florestal proporcionarao a
matéria-prima necessdria para os projetos de expansao da Companhia.

SOCIAL

A Companhia colabora com diversas entidades das regides onde atua, entre elas
orfanatos, asilos, hospitais, associagdes de classes, policias militar e civil e corpo
de bombeiros, por meio de doagdes financeiras e materiais. No ano, destaca-se
a doagao de 26 mil caixas de papeldo ondulado para a Campanha do Agasalho
2011, promovida pelo Fundo Social de Solidariedade do Estado de S&o Paulo. A
acao, que beneficiou 3 mil entidades, tem apoio da Klabin ha mais de 11 anos, que
ja doou mais de 176 mil caixas a iniciativa.

GESTAO DE PESSOAS

Para a Klabin, o sucesso dos negdcios esta diretamente relacionado a competéncia
e ao profissionalismo de seus colaboradores. A atuagao baseia-se em valores

éticos amplamente divulgados e que estdo expressos, de forma clara, em seu
Cadigo de Conduta.

O Programa Klabin de Desenvolvimento visa capacitar os gestores (diretores,
gerentes e coordenadores) de acordo com os objetivos e as metas empresariais.
Para isso, sdo oferecidas ferramentas capazes de promover o desenvolvimento
desse publico levando em consideragdo aspectos individuais e o progresso em
grupo. Dessa forma, a Empresa espera acompanhar a carreira do profissional e
identificar sucessores para cargos-chave.

Ao final de 2011 a Companhia possuia 14.430 colaboradores, sendo 8.795
proprios, 5.359 terceiros e 276 temporarios.

FORNECEDORES

O relacionamento da Klabin com seus fornecedores é pautado por uma
politica de respeito e confianga. Para tornar o processo mais transparente, as
relagbes comerciais sao realizadas com base no Gerenciamento Estratégico de
Suprimentos, que esta focado em aspectos como: desenvolver novas fontes de
suprimentos nacionais e internacionais; coordenar o processo para ado¢do de
compras eletrénicas com fornecedores qualificados; estimular pequenas e médias
empresas a terem maior participagdo no mix de fornecedores; e criar sinergias
com as areas de produgao, vendas e logistica; entre outros.
Devido a sua abrangéncia territorial e ao grande nimero de contratos com
fornecedores de varias localidades, foi criada em 2011 uma Diretoria de Supply
Chain, responsavel pela gestdo e negociagdo das aquisicdes de produtos e dos
servicos necessarios as operagdes de cada unidade.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES
A politica em relagdo aos auditores independentes, na prestagao de servigos nao
relacionados a Auditoria Externa, substancia-se nos principios que preservam a
independéncia do auditor.
Durante o exercicio de 2011 os auditores externos somente prestaram servigos
relacionados a auditoria das demonstragoes financeiras.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011, 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 01 DE JANEIRO DE 2010 (Em milhares de reais)

Nota Controladora Consolidado Nota Controladora Consolidado
Explicativa 31/12/2011 31/12/2010 __ 1/1/2010 31/12/2011 31/12/2010 __ 1/1/2010  PASSIVO E PATRIMONIO Explicativa 31/12/2011 _31/12/2010 __ 1/1/2010 31/12/2011 _31/12/2010 __1/1/2010
ATIVO Reapre- Reapre- LiQuIDO Reapre- Reapre-
Circulante d Ci sentado sentado
Caixa e equivalentes de caixa.. 4 2146456 2.268.816 1.697.278 2.341.064 2.531.105 1.841.652 Empréstimos e financiamentos 14 910.497 805.215 683.473 910.497 842.121 802.312
Titulos e valores mobiliarios ... 5 221.260 198.222 209.874 221.260 198.222 209.874  Fornecedores.... 15 326.926 265.137 185.420 335.045 269.839 189.696
Contas a receber Obrigagoes fiscais 35.113 36.677 47.284 40.426 40.669 50.399
Contas a receber de clientes.. 6 639.116 597.488 534.709 854.939 784.725 688.665  Provisdo para imposto de renda
Provisao p/ créditos de lig. e contribuiggo social............... 10 17.251 - - 56.852 37.013 1.622
duvidosa 6 (33.665) (30.689) (27.283) (33.791) (30.764) (27.537)  Obrigacdes sociais e
Partes relacionadas 7 326,453 312.598 157.067 _ . . trabalhistas 101.623 92.612 68.260 103.121 93.542 68.859
Estoques 8 465026  427.231 403000  506.218  460.128 470615 Fartes relacionada 7 97.549 21.864 65.162 2540 2.392 2202
Tributos a recupera 9 95.264 125974  290.749 100.619 131102  294.068 Adesdo-REFIS. 16 430.213  349.340  331.685 430213  349.340  331.685
Despesas antecipadas - Oulra_s i:ontas a pagar e
partes relacionadas .............. 7 10211 13.242 15.963 10.211 13.242 15963 _Provisoes ........... 43.623 47.037 49.623 53.912 55.997 57.844
Despesas antecipadas - L;flé; E;:}st:o Circulante... 1.962.795 _ 1.617.882 _ 1.430.907 _ 1.932.606 _ 1.690.913 _ 1.504.619
A A o o S oy Emprésiinos o fandiamentos 14 4386830 4014976 3914754 4.386.830 4.014.976  3.925.637
Total do Ativo Circulante . 3.950.110 _3.044.351 _3.311.920 _4.083.482 _4.127.147 _ 3536197 (- oot 10 535.498 644.909 489.033 1101160 1235635 1.047.513
Provisbes fiscais.
. trabalhistas e CiVeis ................ 16 99.646 102.147 138.725 99.646 102.147 138.725
Néo Clrcula_nte Contas a pagar - investidores
Partes relacionada 7 2.059 5.216 7.696 760 1.220 1727 5CPs. N : } 200.014 160.417 56.665
Depésitos judiciai 16 101.111 89.388 80.712 102.457 90.698 81.932  Oyiras contas a pagar e
Tributos a recuperal 9 136.752 131.621 164.673 136.752 131.621 164.673 provisées 59.922 59.669 63.238 63.028 63.070 66.582
Outros ativos 152.351 122.651 105.183 160.163 124.458 111393 Total do Passivo -
) N&o Circulante .........ccceeeee 5.081.905 _ 4.821.701 _ 4.605.750 _ 5.850.687 _ 5.576.245 _ 5.235.122
Investimentos Patriménio Liquido
Participagdes em controladas. 11 2276348  1.793.958  1.778.638 606.487 - - Capital social 2271500 1.500.000 1.500.000 2.271.500  1.500.000  1.500.000
OULTOS ... 11.542 11.542 11.542 11.542 11.542 11552 Reservas de capi B 84.491 84.491 _ 84.491 84.491
Imobilizado 12 4.003.878 3.932.348 3.905.330 4.917.083 5.004.023 4.996.892  Reserva de reavaliagio 50.691 51.404 52.117 50.691 51.404 52117
Ativos biolégicos 13 1.361.751 1.394.938 1.326.757 2715769 2762879 2.491.169  Reservas de lucros.. 1.692.542  2.403.120  2.001.024 1.692.542 2.403.120  2.001.024
Intangiveis 7.100 7.655 6.365 7.100 7.655 6.365  Ajustes de avaliagdo patrimonial 1.085.045 1.083.423  1.104.337  1.085.045 1.083.423  1.104.337
Total do Ativo Néo Circulante 8.052.892 _ 7.489.317 _ 7.386.896 _ 8.658.113 _ 8.134.096 _ 7.865.703  Acdes em tesouraria (141.476) __ (128.353) (79.810) __ (141.476) __ (128.353) (79.810)
Total do Patriménio Liquido.. 17 _4.958.302 _ 4.994.085 _ 4.662.159 _ 4.958.302 _ 4.994.085 _ 4.662.159
Total do Passivo e Patriménio
Total do AtIVO ..cceevusrereeersasreeees 12.003.002 11.433.668 10.698.816 12.741.595 12.261.243 _11.401.900  Liquido 12.003.002 11.433.668 _10.698.816 _12.741.595 12.261.243 _11.401.900
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCICIOS
(Em milhares de reais, exceto o lucro basico/diluido por agao) FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais)
Nota Controladora Consolidado Contr Cor
Explicativa 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Reapre- Reapre-
sentado  Receitas sentado
Receita liquida de vendas. 18 3.784.363 3.566.936  3.889.151  3.663.317  venda produtos 4.776.743 4.505.199 4.895.966 4.617.497
Variagao do valor justo dos ativos biologicos 13 109.810  220.610  270.577  448.625  yaracao no valor justo dos ativos biologicos................... 109.810 220.610 270577 448,625
Custo dos produtos vendidos 19 (2.867.795) (2.761.192) (2.827.442) (2.741.108) (1ot rocoitas 102.600 841 102.600 5757
Lucro bruto 1.026.378 _1.026.354 1.332.286 1.370.839  py4\isa0 para devedores dUvidoSOS.............ooooooeorcccceeee. (2.976) (3.407) (3.026) (3.227)
o ., oper 4.986.177 4.723.243 5.266.117 5.068.652
Venda 19 (253.456) (242.824) (321.055) (300.153) Insumos adquiridos de terceiros
Gerais & admini 19 (244.283) (209.085) (249.405) (214.876) - Custo dos produtos vendidos........ T — (1.168.250) (1.272.783) (1.022.701) (1.152.569)
Outras, liquidas 19 51.450 3.781 35.308 (34.421) - Materiais, energia, servicos de terceiros e outros............. (1.879.727) (1.613.219) (1.955.654) (1.711.570)
(446.289)  (448.128)  (535.152)  (549.450) (3.047.977) (2.886.002) (2.978.355) (2.864.139)
Resultado de equivaléncia patrimonial...............ccc........ 11 131.423 146.688 (429) - Valor adicionado bruto 1.938.200 1.837.241 2.287.762 2.204.513
Lucro antes do resultado financeiro e dos tributos... 711.512 724.914 796.705 821.389  Retengdes
Resultado financeiro . Depreciagéo, amortizagao e exaustdo (424.501) (442.977) (547.768) (560.739)
Receitas financeiras 20 3385.412 206.000 346.031 213.162  valor adicionado liquido produzido... 1.513.699 1.394.264 1.739.994 1.643.774
Despesas financeiras 20 (818.275) (159.497) (846.599) (184.944)  yva10r adicionado recebido em transferéncia
] (482.863) 46.503  (500.568) 28218 Resultado de equivaléncia patrimonial 131.423 146.688 (429) -
:-nl-:;Losﬁ:f;esr::fi;rleb:;ﬁfrisl:z;;:::t:;zgll """"""""""" 228.649 m.ar 296.137 849.607  Receitas financeiras, incluindo variagdo cambial . 335.412 372.660 346.031 379.856
. Corrente 10 (154.974) (54.593)  (215.770)  (100.545) . o 466.835 519.348 345.602 379.856
_ Diferido 10 109.046 (157.048) 102.354 (189.286) Valor adlclonado total a distribuir.......ccoevereeceennns 1.980.534 1.913.612 2.085.596 2.023.630
(45.928) _ (211.641) _ (113.416) _ (289.831) Distribuicéo do valor adicionado:
Lucro liquido do 182721 _ 559776 _ 182.721 _ 559.776 Pessoal
Lucro basico/diluido por agao ON - R$ .. 21 0,1930 0,5852 0,1930 05852 - Remuneragéo direta 394.768 355.632 403.542 357.401
Lucro basico/diluido por ac&o PN - R$... 21 02123 0,6436 02123 06436 - Beneficios 97.480 76.369 97.831 77.997
.FGTS 36.750 27.843 36.841 27.843
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras. 528.998 459.844 538.214 463.241
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE PARA OS EXERCICIOS 'r;;’g::;: taxas e contribuigoes 482,688 188944 450210 570084
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais) Ectaduaic 60167 71229 60.167 71230
Controladora Consolidado . Municipais 7.685 7.662 7.685 7.661
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 450.540 567.835 518.062 648.975
Reapre-  Remuneragéo de capitais de terceiros
i . sentado o5 818.275 326.157 846.599 351.638
Lucro liquido do io 182.721 559.776 182.721 559.776 818.275 326.157 846.590 351.638
Olrltrc;s rt;sultados ebrangentez: " . 1.622 (2.304) 1.622 (2.304) Remuneracao de capitais proprios
R e’::“e: d::::;‘f;i‘:epf;faz":: e")’(:rsci;fﬁ:,fu‘i'&;&; """ - : - - - Dividendos sobre lucro do exercicio. 137.001 190.003 137.001 190.003
imp 184.343 557.472 184.343 557.472 . Lucros retidos do exercicio 45.720 369.773 45.720 369.773
Resultado abrangente total, atribuido a: 182.721 559.776 182.721 559.776
. Participacao dos acionistas controladores ................. 184.343 557.472 184.343 557.472 1.980.534 1.913.612 2.085.596 2.023.630

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais)

Controladora e Consolidado

Reserva de Reservas de lucros Participacao
Reservas de capital reavaliacdo Investiment. Ajustes de acionistas
Capital Incentivos  Especial Lei De ativos De ativos  Dividendos e capital avaliacao Acoes em Lucros contro-
social fiscais n® 8.200/91 proprios Legal biolégicos propostos de giro  patrimonial tesouraria acumulados ladores
Em 31 de 0 de 2009 - Reapr 1.500.000 505 83.986 52.117 159.667 1.128.171 57.002 656.184 1.104.337 (79.810) - 4.662.159
Lucro liquido do exercicio 559.776 559.776
Outros resultados abrangentes do exercicio (2.304) (2.304)
Resultado abrangente total do exercicio ... - - - - - - - - (2.304) - 559.776 557.472
Reserva de reavaliagdo realizada (713) 713 -
Aquisicéo de ac¢des para tesouraria (48.543) (48.543)
Dividendos complementares 2009 - aprovados AGO ..........ccccccecvevenene (57.002) (57.002)
Destinacéo do lucro do exercicio:
. Realizac@o de reserva de ativos biolégicos (préprios) (134.742) 134.742 -
. Realizac@o de reserva de ativos bioldgicos (controladas) (68.709) 68.709 -
. Constituicdo de reserva de ativos biolégicos (préprios) ..... 145.605 (145.605) -
. Constituicdo de reserva de ativos bioldgicos (controladas) (*). 150.488 (150.488) -
. Realizagéao de custo atribuido ao ativo imobilizado (controladas) (*). (18.610) 18.610 -
. Dividendos antecipados do exercicio (120.001) (120.001)
. Dividendos complementares exercicio 2010 - propostos ................... 70.002 (70.002) -
. Constituicao de reserva legal e de invest. e capital de giro 27.989 (296.454) -
Em 31 de 0 de 2010 - Reapr 1.500.000 505 83.986 51.404 187.656 1.220.813 70.002 1.083.423 (128.353) - 4.994.085
Lucro liquido do exercicio 182.721 182.721
Outros resultados abrangentes do exercicio 1.622 1.622
Resultado abrangente total do exercicio ... - - - - - - - - 1.622 - 182.721 184.343
Aumento de capital social com reservas - aprovado AGE 771.500 (505) (83.986) (187.009) (500.000) -
Reserva de reavaliagdo realizada (713) 713 -
Aquisicao de agdes para tesouraria (13.123) (13.123)
Dividendos complementares 2010 - aprovados AGO .........ccccccceeveuennne (70.002) (70.002)
Destinagao do lucro do exercicio (Nota Explicativa 18):
. Realizacao de reserva de ativos biolégicos (préprios) (113.577) 113.577 -
. Realizagao de reserva de ativos bioldgicos (controladas) (66.226) 66.226 -
. Constituicao de reserva de ativos biolégicos (préprios)..... 72.475 (72.475) -
. Constituicao de reserva de ativos biolégicos (controladas) (*). 106.106 (106.106) -
. Dividendos antecipados do exercicio (137.001) (137.001)
. Reversao de reserva de investimento e capital de giro
para destinagao (41.479) 41.479 -
. Dividendos complementares exercicio 2011 - propostos ................... 79.998 (79.998) -
. Constituicao de reserva legal 9.136 - (9.136) -
Em 31 de o de 2011 2.271.500 - - 50.691 9.783 1.219.591 79.998 383.170 1.085.045 (141.476) - 4.958.302

(*) Contido no resultado de equivaléncia patrimonial.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Controladora Consolidado
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Reapre-
sentado
Caixa liquido de atividades operacionais....................... 718.881 732.421 728.920 910.465
Caixa gerado nas operaco 694.537 742.531 704.972 706.210
Lucro liquido do exercicio 182.721 559.776 182.721 559.776
Depreciacdo e amortizagao 234.524 222.332 235.960 223.639
Variagao do valor justo dos ativos biolégicos (109.810) (220.610) (270.577) (448.625)
Exaustéo dos ativos bioldgicos . 189.977 220.647 311.808 337.100
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (109.046) 157.048 (102.354) 189.286
Realizag&o de custo atribuido ao ativo imobilizado............ - - - 28.197
Juros e variagdo cambial sobre empréstimos e
financiamento: 681.733 107.773 681.803 108.452
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos..... (255.457) (280.324) (255.924) (281.723)
Provisdo de juros - REFIS 96.402 17.655 96.402 17.655
Resultado na alienacéo de ativos e controladas................ (55.596) 2.496 (55.596) 2.496
Resultado de equivaléncia patrimonial..............cccccuveuicis (131.423) (146.688) 429 -
Resultados recebidos de empresas controladas. 54.442 138.168 - -
Imposto de renda e contribuicao social pagos (67.453) (34.578) (111.607) (36.093)
Outras (16.477) (1.164) (8.093) 6.050
Variagoes nos ativos e p 24.344 (10.110) 23.948 204.255
Contas a receber de clientes e partes relacionadas.......... (55.483) (218.310) (70.214) (96.060)
Estoques (21.778) (24.141) (12.523) (32.244)
Tributos a recuperar 109.259 232.405 153.186 232.311
Titulos e valores mobiliarios............cccccovveiieviinininccncne (23.038) 11.652 (23.038) 11.652

1. INFORMACOES GERAIS

A Klabin S.A. (“Companhia”) e suas controladas atuam em segmentos da industria de papel para atendimento aos mercados interno
e externo: fornecimento de madeira, papéis de embalagem, sacos de papel e caixas de papeldo ondulado. Suas atividades sao
plenamente integradas desde o florestamento até a fabricagdo dos produtos finais. A Klabin é uma sociedade anénima de capital
aberto com agdes negociadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo - BM&F Bovespa. A Companhia esta domiciliada no Brasil e sua
sede esta localizada em S&o Paulo.

A Companhia controladora (Klabin S.A.) também possui investimentos em Sociedades em Conta de Participacao (SCPs), com o
propésito especifico de captar recursos financeiros de terceiros para projetos de reflorestamento. A Companhia, na qualidade de
sécia ostensiva, tem contribuido com ativos florestais, basicamente florestas e terras, através da concessdo de direito de uso e
os demais sécios investidores contribuido em espécie para as referidas SCPs. Essas SCPs asseguram a Klabin S.A. o direito de
preferéncia para aquisi¢éo de produtos florestais a pregos e condi¢des de mercado.

A Companhia também possui participagdo em outras sociedades (Notas Explicativas 3 e 11), cujas atividades operacionais estao
relacionadas aos seus proprios objetivos de negécio.

As referidas demonstragées financeiras foram aprovadas para divulgacao pelo Conselho de Administragdo no dia 29 de
fevereiro de 2012.

1.1. Aquisicao da Florestal Vale do Corisco Ltda.

Conforme anunciado pela Companhia em Fato Relevante publicado em 4 de novembro de 2011, a Klabin S.A. juntamente com a
Arauco Forest Brasil S.A. (“Arauco”), adquiriram, através de sua controlada Centaurus Holdings S.A. (“Centaurus”), 100% das cotas
do capital social da empresa Florestal Vale do Corisco Ltda. (“Vale do Corisco”) pelo valor de R$ 808.779 (equivalente a USD 458,3
milhdes), pagos integralmente em 17 de novembro de 2011, data da aquisicao do investimento.

Para a aquisi¢cao deste investimento, Klabin e Arauco aportaram R$ 838.924 ao capital social da Centaurus, sendo R$ 427.831 pela
Klabin e R$ 411.073 pela Arauco. A Centaurus, que anteriormente a novembro de 2011 era 100% controlada pela Klabin S.A, passa a
ser tratada como um investimento controlado em conjunto (joint venture) e conforme faculdade estabelecida pela CVM n® 666/CPC 19
(R1) - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture), foi deconsolidada das demonstracées financeiras
consolidadas, passando a ser reconhecida como investimento pelo método da equivaléncia patrimonial.

A Vale do Corisco é uma empresa do segmento florestal, especializada no cultivo e comercializacdo de madeira, detentora de 107
mil hectares de terras com 63 mil hectares de florestas de pinus e eucalipto plantadas no Estado do Parana. Com esta aquisi¢cao e
considerando sua participagao na area florestal da sua controlada em conjunto Centaurus, a area florestal plantada da Companhia
totaliza 243 mil hectares, dos quais 110 mil hectares estarao disponiveis para o desenvolvimento de novos projetos industriais.
Durante 2012 sera apurada a devida alocagdo do prego de compra entre os ativos e passivos adquiridos e o agio gerado na operacao
pela controlada em conjunto Centaurus, com a assisténcia de especialistas contratados, conforme definicao e prazo permitido pelo
CPC 15 - Combinacéo de Negdcios. As informacdes referentes a alocagao do preco de compra apresentadas abaixo estdo baseadas
no valor justo de ativos identificdveis e passivos assumidos e sdo preliminares e portanto os mesmos estao sujeitos a revisao, os
quais podem ser materiais:

Prego de Compra 808.779
Valor de custo de ativo imobilizado (terras) 88.345
Valor de custo de ativos bioldgico: 152.163
Valor de custo de outros ativos e passivos assumidos, liquidos (34.302)
Ajuste ao valor justo do ativo imobilizado (terras) 183.756
Ajuste ao valor justo dos ativos bioldgicos 277179
IR/CS diferidos sobre os ajustes ao valor justo acima (156.718)
Ativos e passivos liquidos adquiridos 510.423
Agio de rentabilidade futura (goodwill) 298.356

Cabe ressaltar que a futura alocagéo do 4gio néo traz impactos na apresentacgao das referidas demonstragoes financeiras individuais
e consolidadas, pois os valores estao registrados como investimento no balanco patrimonial dos quais a Companhia detém 57% de
participagao (Nota Explicativa 3).

O agio é atribuivel principalmente devido a sinergia das operagdes da Companhia com a aquisicéo de terras préximas de sua fabrica
no Parana e o futuro desenvolvimento de novos projetos industriais.

2. BASE DE APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

2.1. Base de apresentacdo das demonstracdes financeiras

A Companhia apresenta as demonstra¢des financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS - International Financial Reporting Standards), emitidas pelo IASB - International Accounting Standards Board e praticas
contabeis adotadas no Brasil, com base nos pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis,
plenamente convergentes ao IFRS, e normas estabelecidas pela CVM - Comissao de Valores Mobilidrios.

As demonstragdes financeiras individuais (“Controladora”) foram preparadas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil
e divergem das préticas apresentadas nas informagdes consolidadas, somente quanto a avaliagdo de investimentos em controladas
pelo método da equivaléncia patrimonial, ao invés de custo ou valor justo conforme requerido pelo IFRS.

adotadas

2.2. Sumario das pri praticas
As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas s&o:
do de
As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em reais (R$), sendo esta a moeda funcional e de apresentagao da Companhia e
de suas controladas.

(a) Moeda funcional e

estrang

(i) Transacdes e saldos

As transagbes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cambio em vigor na data da transagéo. Os ganhos e
perdas resultantes da diferenca entre a conversao dos saldos ativos e passivos, em moeda estrangeira, no fechamento do exercicio
sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado da Companhia.

(ii) Controladas no exterior

Os ativos e passivos das controladas no exterior com caracteristicas de filial sdo convertidos pela taxa de cambio da moeda de
apresentacao definida pela Companhia na data do balanco e as correspondentes demonstragdes do resultado s&o convertidas pela
taxa de cambio da data das transacdes.

Nas controladas com caracteristica de entidades independentes, as diferencas cambiais resultantes da referida conversao sao
contabilizadas separadamente em conta do patriménio liquido denominada “ajustes de avaliagao patrimonial” (resultado abrangente).
No momento da venda de uma controlada no exterior, o valor diferido acumulado reconhecido no patriménio liquido referente a essa
controlada no exterior, é reconhecido na demonstragédo do resultado.

(b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem os numerarios em espécie, depdsitos bancarios disponiveis e aplicagdes financeiras de curto
prazo, de alta liquidez, as quais sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa sujeitas a um insignificante risco de
mudanga de valor.

(c) Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sdo inicialmente registrados ao seu valor justo, acrescido, no caso de ativo financeiro ou passivo
financeiro que néo seja pelo valor justo por meio do resultado, dos custos de transagédo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao
ou emissao de ativo financeiro ou passivo financeiro. Sua mensuragdo subsequente ocorre a cada data de balango de acordo com
a classificac@o dos instrumentos financeiros nas seguintes categorias: (1) ativos financeiros: (i) mensurados pelo valor justo no
resultado, (i) investimentos mantidos até o vencimento, (iii) empréstimos e recebiveis e (iv) disponiveis para venda; (2) passivos
financeiros: (i) mensurados a valor justo no resultado e (ii) outros passivos financeiros.

(i) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios possuem caracteristica de disponiveis para venda e estdo registrados acrescidos dos rendimentos
financeiros (resultado), que se aproximam do valor justo.

(ii) Empréstimos e financiamentos

O saldo de empréstimos e financiamentos corresponde ao valor dos recursos captados, acrescidos dos juros e encargos proporcionais
ao periodo incorrido, deduzidos das parcelas amortizadas. Se aplicavel, os saldos de empréstimos e financiamentos contemplam a
variagdo cambial reconhecida sobre o passivo.

Os juros sdo mensurados pelo método da taxa de juros efetiva e registrados como despesa financeira, assim como a referida
atualizagdo monetédria e a variagdo cambial auferida sobre o saldo de empréstimos e financiamentos em aberto.

(d) Contas a receber de clientes

Sao registradas e mantidas pelo valor nominal dos titulos decorrentes das vendas de produtos, acrescidos de variagdes cambiais,
quando aplicavel. A proviséo para créditos de liquidagédo duvidosa (“PCLD”) é constituida com base em andlise individual dos valores
a receber e em montante considerado pela Administragao necessario e suficiente para cobrir provéveis perdas na realizagao desses
créditos, os quais podem ser modificados em fungéo da recuperagédo de créditos junto a clientes devedores ou mudanga na situagao
financeira de clientes.

O ajuste a valor presente do saldo de contas a receber de clientes nao é relevante devido ao curto prazo de sua realizag&o.

(e) Estoques

Os estoques sao demonstrados pelo custo médio das compras, liquido dos impostos compenséaveis quando aplicaveis, e valor
justo dos ativos biolégicos na data do corte, sendo inferior aos valores de realizagao liquidos dos custos de venda. Os estoques de
produtos acabados sao valorizados pelo custo das matérias-primas processadas, mao de obra direta e outros custos de produgéo.
Quando necessdrio, os estoques sdo deduzidos de provisdo para perdas, constituida em casos de desvalorizagdo de estoques,
obsolescéncia de produtos e perdas de inventario fisico. Adicionalmente, em decorréncia da natureza dos produtos da Companhia,
em casos de obsolescéncia de produtos acabados, os mesmos podem ser reciclados, para reutilizagdo na produgao.
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DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais, exceto onde indicado de outra forma)

Controladora Cor

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Reapre-

sentado
Despesas antecipadas 2.985 (2.237) 5.113 (872)
QOutros ativos (86.740) (14.518) (92.661) (12.599)
Fornecedores 1.917 36.419 5.334 80.333
Obrigagdes fiscais 15.687 (10.607) 19.596 24.497
Obrigagdes sociais e trabalhistas..........c.ccccoeeiiiiiiiinicnns 9.011 24.352 9.579 24.683
Outros passivos 72.524 (45.125) 29.576 (27.446)
Caixa liquido atividades de investimento ...........ceeeunuee (671.984) (329.852) (721.237) (384.756)
Aquisicéo de bens do ativo imobilizado (*) (268.369) (258.731) (277.667) (266.489)
Custo plantio ativos biolégicos (*) (62.997) (65.084) (117.747) (119.108)
Receita na alienagéo de ativos e controladas.... 102.600 841 102.600 841

Aquisicdo investimentos e integralizacao de capital em

controladas (443.218) (6.878) (428.423) -
Caixa liquido atividades de financiamento..........ccccc.... (169.257) 168.969 (197.724) 163.744
Captacao de empréstimos e financiamentos . 827.379 1.016.656 827.379 1.042.934
Amortizacdo de empréstimos e financiamentos. (776.510) (622.141) (813.019) (740.515)
Aquisi¢cdo de ac¢des para tesouraria (13.123) (48.543) (13.123) (48.543)
Entrada de investidores SCPs - - 10.420 90.122
Saida de investidores SCPs.. - - (2.378) (3.251)
Dividendos pagos (207.003) (177.003) (207.003) (177.003)
Aumento ( de caixa e equi (122.360) 571.538 (190.041) 689.453
Saldo inicial de caixa e equivalentes. 2.268.816 1.697.278 2.531.105 1.841.652
Saldo final de caixa e equivalentes ... 2.146.456 2.268.816 2.341.064 2.531.105

(*) Liquidos dos impostos recuperaveis

(f) Imposto de renda e contribuicao social

A Companhia calcula o imposto de renda (IRPJ) e a contribui¢do social (CSLL), corrente e diferido com base nas aliquotas de 15%
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributédvel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel
para contribuicdo social, sobre o lucro liquido auferido. Os saldos s&o reconhecidos no resultado da Companhia pelo regime de
competéncia.

As aliquotas de impostos definidas atualmente para se determinar os créditos tributarios diferidos sdo as mesmas para os
impostos correntes.

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social diferidos s&o registrados nos balancos pelos montantes liquido no ativo ou
no passivo nao circulante, sendo provenientes basicamente de provisdes temporariamente nao dedutiveis e tributos em discussao
judicial, tanto no ativo como no passivo na controladora, variagdo cambial diferida na controladora e ajustes incluidos no Regime
Tributario de Transicao (RTT) como: custo atribuido ao ativo imobilizado (terras), mensuragdo dos ativos bioldgicos a valor justo (Nota
Explicativa 13), e alteracao nas taxas de depreciacéo do ativo imobilizado (Nota Explicativa 12) e amortiza¢des do ativo diferido.

A provisao para imposto de renda e contribuicdo social corrente do exercicio é apresentada nos balangos patrimoniais liquida dos
adiantamentos de imposto pagos durante o exercicio.

(g9) Investimentos

Sao representados por investimentos em empresas controladas e empresas com controle compartilhado, avaliadas pelo método
de equivaléncia patrimonial, em decorréncia da participacdo da Companhia nestas empresas. As demonstragdes financeiras
das controladas e controladas em conjunto séo elaboradas para 0 mesmo periodo de divulgacdo que o da controladora. Quando
necessario, sao efetuados ajustes para que as politicas contabeis estejam de acordo com as mesmas adotadas pela Companhia.
Os ganhos e perdas nao realizados, resultantes de transagdes entre a Companhia e as controladas e controladas em conjunto, sao
eliminados para fins de equivaléncia patrimonial, no balango individual, e para fins de consolidagdo, de acordo com a participacao
mantida na controlada.

A Companhia determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que o investimento na
controlada e controladas em conjunto sofreu perda por desvalorizagéo. Se assim for, a Companhia calcula o montante da perda por
desvalorizag&o e reconhece o montante na demonstragéo do resultado.

A variagdo cambial sobre o investimento em controlada no exterior que nao possua caracteristica de filial &€ reconhecido como ajuste
de avaliagdo patrimonial no patriménio liquido e realizado mediante a realizagdo do investimento a que se refere.

Nas demonstragées financeiras consolidadas da Companhia, a participagdo de sécios investidores nas Sociedades em Conta de
Participacdo (Notas Explicativas 3 e 11) s@o apresentados no balango patrimonial no passivo, sob a rubrica de “Outras contas a
pagar - investidores SCPs”, por tratarem-se de passivos financeiros e nao instrumentos patrimoniais, conforme CPC 39 - Instrumentos
Financeiros: Apresentacéo.

A Administragao da Companhia qualifica as Sociedades em Conta de Participacdo (Nota Explicativa 3), como entidades de vida
prépria com caracteristica de subsididrias, as quais sao registradas nas demonstra¢des financeiras individuas da Companhia pela
avaliagao de investimentos em controladas pelo método da equivaléncia patrimonial.

(h) Imobilizado

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisi¢do ou construcao, deduzido dos impostos compensaveis, quando aplicavel,
e da depreciagdo acumulada. Adicionalmente, com base na opgdo exercida pela Companhia na adogao inicial do IFRS, foram
avaliados a valor justo (deemed cost) os custos da classe de imobilizado de terras, com base na adogdo do custo atribuido aos
ativos desta classe.

A Companhia utiliza 0 método de depreciacao linear definida com base na avaliagdo da vida util estimada de cada ativo, determinada
com base na expectativa de geracéo de beneficios econémicos futuros, exceto para terras, as quais nao sao depreciadas. A avaliagdo
da vida util estimada dos ativos é revisada anualmente e ajustada se necessério, podendo variar com base na atualizagao tecnolégica
de cada unidade. As vidas Uteis dos ativos da Companhia sao demonstradas na Nota Explicativa 12.

Os gastos com manutengdo dos ativos da Companhia s@o alocados diretamente ao resultado do exercicio conforme sao
efetivamente realizados.

Encargos financeiros sdo capitalizados ao ativo imobilizado, quando incorridos sobre imobilizagdes em andamento, se aplicaveis.

(i) Reducao do valor recuperavel de ativos (“impairment”)

O saldo de imobilizado e outros ativos séo revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas néo recuperaveis, ou ainda,
sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o
caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se h& perda nestes ativos.

O valor recuperavel corresponde ao maior valor entre o valor liquido de venda e o seu valor em uso de um ativo ou de sua unidade
geradora de caixa, sendo determinado individualmente para cada ativo, a menos que o ativo ndo gere entradas de fluxo de caixa
que sejam independentes daqueles de outros ativos ou grupos de ativos. Na estimativa do valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto que reflita as avaliagdes de mercado atuais do
valor temporal do dinheiro e riscos especificos inerentes ao ativo.

Quando houver perda identificada, ela é reconhecida no resultado do exercicio pelo montante em que o valor contabil do ativo
ultrapassa o valor recuperavel, que é o maior entre o prego liquido de venda e o valor em uso de um ativo.

(j) Ativos biolégicos

Os ativos biolégicos correspondem a florestas de eucalipto e pinus, as quais sdo destinadas para producdo de papéis para
embalagem, sacos de papel e caixas e chapas de papeldao ondulado, além de venda para terceiros, quando exauridos. O processo
de colheita e replantio tem um ciclo aproximado de 7 - 14 anos, varidvel com base na cultura e material genético a que se refere. Os
ativos biolégicos sdo mensurados ao valor justo, deduzidos dos custos estimados de venda no momento da colheita.

As premissas significativas na determinagao do valor justo dos ativos bioldgicos estdo demonstradas na Nota Explicativa 13.

A avaliagdo dos ativos biolégicos é feita trimestralmente pela Companhia, sendo o ganho ou perda na variagao do valor justo dos
ativos bioldgicos reconhecidos no resultado do exercicio em que ocorrem, em linha especifica da demonstracdo do resultado,
denominada “variagao do valor justo dos ativos biolégicos”. O aumento ou diminuigdo no valor justo é determinado pela diferenca
entre os valores justos dos ativos biolégicos no inicio do periodo e no final do periodo avaliado.

O valor da exaustéo dos ativos biolégicos € mensurado pela quantidade de madeira cortada, avaliada por seu valor justo.

(k) Ativo intangivel
O ativo intangivel é demonstrado ao custo de aquisi¢ao deduzido da amortizagdo acumulada, apurada de forma linear com base em

sua vida util definida. Gastos com pesquisa de novos produtos e técnicas utilizadas pela Companhia sao registrados no resultado do
exercicio como despesa, a medida que s&o incorridos.

(1) Ativos e passivos néo circulantes

Compreendem os bens e direitos realizéveis e deveres e obrigagdes venciveis apés doze meses subsequentes a data base das
referidas demonstragdes financeiras, acrescidos dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas, se aplicavel, até
a data do balanco.

(m) Provisdes

As provisdes sé@o reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigac@o presente legal ou implicita como resultado de eventos
passados ou expectativa de eventos futuros, sendo provavel a saida de recursos para liquidar determinada obrigacdo, mensurada
com base numa estimativa confidvel do valor provisionado.

A despesa relativa a qualquer provisio é apresentada na demonstragéo do resultado, liquida de qualquer reembolso. Se o efeito
temporal do montante for significativo, provisées sao descontadas utilizando uma taxa de desconto, que reflita, quando for o caso, os
riscos especificos inerentes a obrigagéo.

Dentre as provisoes levantadas pela Companhia, se encontram as provisdes para riscos fiscais, previdenciarias, trabalhistas e civeis,
as quais sdo provisionadas quando os processos judiciais sao avaliados como perda provavel, pelos assessores juridicos e pela
Administracdo da Companhia. Essa avaliagao é efetuada considerando a natureza dos processos em questao, similaridades com
causas julgadas anteriormente e andamento do julgamento das causas.

Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao seja reembolsado, em todo ou em parte, este ativo é reconhecido somente
quando sua realizacéo for considerada liquida e certa, sem haver a constituicdo de ativos sob cendrios de incerteza.

(n) Receita de vendas

A receita de vendas é apresentada liquida dos impostos incidentes, descontos e abatimentos concedidos, sendo reconhecida quando
todos os riscos e beneficios relevantes inerentes ao produto séo transferidos ao comprador, na extens@o em que for provavel que
beneficios econémicos serdo gerados e fruirdo para a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto e quando possa
ser medida de forma confidvel, medida com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e
impostos ou encargos sobre vendas.

(o) Beneficios a empregados e plano de previdéncia privada

A Companhia concede aos empregados beneficios que envolvem seguro de vida, assisténcia médica, participagdo nos lucros e
outros beneficios, os quais respeitam o regime de competéncia em sua contabilizagdo, sendo cessados apds término do vinculo
empregaticio com a Companhia.

Adicionalmente, a Companhia concede plano de previdéncia privada e assisténcia médica a ex-funcionarios aposentados até
2001, caracterizados como planos de beneficio definido. Esses beneficios adotam praticas de reconhecimento do passivo e do
resultado mensurados com base na avaliagcdo atuarial, preparado por perito independente. Os ganhos e perdas auferidos na
avaliacdo atuarial dos beneficios gerados por alteragdes nas premissas e compromissos atuariais sdo reconhecidos diretamente
no resultado do exercicio.

(p) Jul contabeis significativas

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras foram utilizados julgamentos, estimativas e premissas contabeis para a contabilizagao
de certos ativos e passivos e outras transagdes, e no registro das receitas e despesas dos exercicios. A definicdo dos julgamentos,
estimativas e premissas contdbeis adotadas pela Administragao é elaborada com a utilizacao das melhores informagdes disponiveis
na data das referidas demonstragdes financeiras, envolvendo experiéncia de eventos passados, previsdo de eventos futuros, além do
auxilio de especialistas, quando aplicavel.

As demonstrac¢des financeiras incluem varias estimativas, tais como, mas néo se limitando a, selecao de vidas Uteis dos bens do
imobilizado, a realizacdo dos créditos tributarios diferidos, provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa, perdas nos estoques,
avaliagao do valor justo dos ativos biolégicos, provisdes para riscos fiscais, previdencidrias, civeis e trabalhistas, avaliagao do valor
justo de certos instrumentos financeiros, além de redugéo do valor recuperavel de ativos.

Os resultados reais dos saldos constituidos com a utilizacdo de julgamentos, estimativas e premissas contdbeis, quando de sua
efetiva realizacao, podem ser divergentes, podendo a Companhia estar exposta a perdas que podem ser materiais.

(q) Lucro por acao
A Companhia apura o montante de lucro por agao do exercicio com base na atribuicdo do lucro do exercicio a cada classe de agdes

e pr
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emitidas pela Companhia, ponderando as quantidades em circulagdo durante o exercicio.
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(r) Demonstracgéo do valor adicionado (“DVA”)

A legislacéo societéria brasileira requer para empresas de capital aberto a apresentagao da demonstragéo do valor adicionado como
parte do conjunto das demonstragdes financeiras apresentadas pela Companhia. Esta demonstragao tem por finalidade evidenciar a
riqueza criada pela Companhia e sua distribuicdo durante os exercicios apresentados.

A DVA foi preparada seguindo as disposi¢des contidas no CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado e com base em informagdes
obtidas dos registros contabeis da Companhia, que servem como base de preparagao das demonstragdes financeiras.

2.3. Reapresentacao das d de 2010

A Administracdo da Companhia esté reapresentando os saldos das demonstragdes financeiras consolidadas de 2010, apresentadas
para fins de comparacdo, em razdo da reclassificagdo da participagdo de acionistas minoritarios nas Sociedades em Conta de
Participagao (“SCPs”), anteriormente registrados, como patriménio liquido atribuido aos acionistas ndo controladores.

Segundo os critérios definidos no CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, a Administragdo da Companhia entende que
os acionistas minoritarios das SCPs nao se caracterizam como instrumentos patrimoniais alocados ao patriménio liquido, conforme
entendimento anteriormente adotado, devendo estes serem classificados como instrumentos financeiros passivos no balango
patrimonial consolidado. Como consequéncia, os minoritérios das SCPs foram registrados no balango patrimonial consolidado, dentro
do passivo nao circulante, sob a rubrica de “Contas a pagar - investidores SCPs”, assim como o resultado do exercicio atribuido a
participagdo de acionistas n@o controladores foram reclassificados para o grupo de “Despesas Financeiras” nas demonstragcoes
financeiras consolidadas.

Desta forma, segundo o CPC 23 - Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro, a Companhia apresenta abaixo
os impactos em suas demonstragdes financeiras consolidadas de 01 de janeiro e 31 dezembro de 2010 referentes a reclassificagao
acima mencionada da seguinte forma:

financeiras

C lidado
Balanco ajustado - 31/12/2010

Consolidado
Balancgo ajustado - 1/1/2010

Originalmente Reapre- Originalmente Reapre-
apresentado _Ajustes sentado _apresentado Ajustes sentado
Ativo Cii 3.536.197 - 3.536.197 4.127.147 - 4.127.147
Ativo Nao Cil 7.865.703 - 7.865.703 8.134.096 - 8.134.096
Passivo Circulante 1.504.619 - 1.504.619 1.690.913 - 1.690.913
Empréstimos e financiamentos .................. 3.925.637 - 3.925.637 4.014.976 - 4.014.976
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 1.047.513 - 1.047.513 1.235.635 - 1.235.635
Outras contas a pagar e provisoes. 205.307 - 205.307 165.217 - 165.217
Contas a pagar - investidores SCPs. - _ 56.665 56.665 - 160.417 160.417
Passivo Nao Circulante 5.178.457 56.665 5.235.122 5.415.828 160.417 5.576.245
Patriménio liquido atribuido a
. Acioni controladore: 4.662.159 - 4.662.159 4.994.085 - 4.994.085
. Acionistas nao controladores . 56.665 (56.665) - 160.417  (160.417) -

Consolidado
Resultado do exercicio ajustado - 31/12/2010

Originalmente Reapre-

apresentado Ajustes sentado

Lucro Bruto 1.370.839 - 1.370.839

Desp /receitas oper i (549.450) - (549.450)

Lucro antes do resultado financeiro e tributos ..........ccocoveeeeienenseessncnenns 821.389 - 821.389

Receita financeira 213.162 - 213.162

financeira (162.568) (22.376) (184.944)

Imposto de renda e contril ao social (289.831) - (289.831)
Lucro liquido do exercicio atribuido a:

. Acioni controladore 559.776 - 559.776

. Acionistas nao controladores 22.376 (22.376) -

Consolidado

Demonstracao do fluxo de caixa
ajustado - 31/12/2010

Originalmente Reapre-

apresentado Ajustes sentado

Fluxo de caixa de atividades operacionais. 913.377 (2.912) 910.465
Fluxo de caixa de atividades de i i (384.756) - (384.756)
Fluxo de caixa de atividades de fir i 160.832 2912 163.744
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 689.453 - 689.453
Consolidado

Demonstracgéo do valor adicionado
ajustado - 31/12/2010

Originalmente Reapre-
apresentado Ajustes sentado
Valor bruto 2.204.513 - 2.204.513
Valor adicionado liquido produzido. 1.643.774 - 1.643.774
Valor adicionado recebido em transferéncia 357.480 22.376 379.856
Valor adicionado total a distribuir. 2.001.254 22.376 2.023.630
Distribuicao do valor adicionado:
. Pessoal 463.241 - 463.241
. Impostos, taxas e contribuicdes 648.975 - 648.975
. Remuneracao de capitais de terceiros 329.262 22.376 351.638
. Remuneragao de capitais proprios 559.776 - 559.776
2.001.254 22.376 2.023.630

Os efeitos nas demonstragdes do resultado abrangente, lucro basico diluido por acdo e demonstracdo das mutagdes do patriménio
liquido ndo estdo sendo demonstrados nos quadros acima, pois seus efeitos incluem somente a exclusao da participagdo de
acionistas nao controladores. As pegas apresentadas na referidas demonstragées financeiras contemplam os ajustes mencionados.

2.4. Novos pronunciamentos técnicos, revisoes e interpretacoes emitidos e ainda nao adotados

Foram aprovados e emitidos ou colocados em fase de aprovacdo novos pronunciamentos técnicos contabeis, além de revisdes
de pronunciamentos anteriormente publicados, e novas interpretagcoes do IASB, mas ainda sem adogao obrigatdria, ainda nao
normatizados pelo CPC e CVM, dos quais ndo foram adotados antecipadamente durante o exercicio de 2011. A Administracdo da
Companhia estéd avaliando os impactos dos pronunciamentos e estard os implementando, a medida que tornarem-se obrigatérios,
nao sendo esperados ajustes relevantes em suas demonstragdes financeiras. Segue abaixo a relagdo dos novos pronunciamentos,
revisdes e interpretacdes emitidas ou em fase de aprovagéo:

Pronunciamento Contetido

Klabin S.A. companhia Aberta — CNPJ ne 89.637.490/0001-45

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais, exceto onde indicado de outra forma)

3. CONSOLIDAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As controladas s&o integralmente consolidadas a partir da data de aquisicdo do controle, e continuam a ser consolidadas até a
data em que esse controle deixar de existir, exceto as controladas que possuem controle compartilhado (joint venture) com outras
entidades, as quais sé@o avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial tanto nas demonstragdes financeiras individuais quanto
nas demonstrac¢des financeiras consolidadas.

As demonstragdes financeiras das controladas séo elaboradas para o mesmo periodo de divulgagéo que o da controladora, utilizando
politicas contabeis consistentes com as politicas adotadas pela controladora. Para a consolidacéo, os seguintes critérios sao adotados:
(i) eliminagao dos investimentos em empresas controladas, bem como os resultados das equivaléncias patrimoniais; (i) os lucros
provenientes de operacdes realizadas entre as empresas consolidadas, assim como os correspondentes saldos de ativos e passivos
sao igualmente eliminados e (jii) o valor da participagéo dos acionistas minoritarios é calculado e demonstrado separadamente.

As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem as da Klabin S.A. e as de suas controladas em 31 de dezembro de 2011 e
2010, como segue:

Participagao - %

Pais Sede Atividade Participaca 31/12/11 31112110
Empresas controladas:
Klabin Argentina S.A. .......c.cccoeviviinincns Argentina Sacos  Direta/indireta 100 100
industriais
Klabin Ltd. ......ccccoviiiiiiiiiiiiicciee Cayman Participacdo em Direta 100 100
Islands outras companhias
.KlabinTrade ..o Inglaterra  Comercializagdo de produtos Indireta 100 100
préprios no mercado externo
Klabin Forest Products Company............ Estados  Comercializagdo de produtos Direta 100 100
Unidos  préprios no mercado externo
IKAPE Empreendimentos Ltda. ............. Brasil Hotelaria Direta 100 100
Klabin do Parana Produtos Brasil Fabricagdo de produtos Direta 100 100
Florestais Ltda. ........... fitoterdpicos
Antas Servigos Florestais S/C Ltda. Brasil Plantio de florestas Direta 100 100
Centaurus Holdings S.A. (*) Brasil Participacao em sociedades Direta - 100
Timber Holdings S.A. (**).... . Brasil Participacdo em sociedades Direta - 100
Sociedades em Conta de Participacao:
Parana Brasil Reflorestamento Direta 88 89
Santa Catarina Brasil Reflorestamento Direta 91 94
Empresas com controle compartilhado
(ndo consolidadas):
Centaurus Holdings S.A. (*)..ccccocevieninennne Brasil Participacdo em sociedades Direta 57 -

(*) Conforme mencionado na Nota Explicativa 1, a controlada Centaurus Holdings S.A. passou a ser reconhecida como investimento
pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstragoes financeiras consolidadas em razdo da criagdo da joint venture com
a Arauco Forest Brasil S.A.

(**) Controlada alienada em setembro de 2011.

Investimento em entidades controladas em conjunto (joint ventures)

As demonstragdes financeiras da Centaurus Holdings S.A., caracterizada como entidade controlada em conjunto (joint venture),
nao séo consolidadas pelo método de consolidacao proporcional, desde a data em que o controle conjunto foi adquirido, tanto nas
demonstragdes financeiras individuais quanto nas demonstragdes financeiras consolidadas, sendo referida operacéo registrada pela
avaliagao de investimentos em controladas pelo método da equivaléncia patrimonial.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A Companhia seguindo suas politicas de aplicagdes de recursos tem mantido suas aplicagoes financeiras em investimentos de baixo
risco, mantidos em instituicdes financeiras nas quais a Administracdo entende que sejam de primeira linha tanto no Brasil como no
exterior, de acordo com o rating divulgado pelas agéncias de classificagao de risco. A Administragao tem considerado esses ativos
financeiros como equivalentes de caixa devido a sua liquidez imediata junto as instituicdes financeiras.

Controladora Consolidado

31/12/2011  31/12/2010 1/1/2010 31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010

Caixa e bancos 8.583 7117 9.784 87.341 39.880 12.356
Aplicagdes moeda nacional... 2.137.110  2.261.028 1.686.796  2.251.875 2.361.210 1.749.387
Aplicagdes moeda estrangeira . 763 671 698 1.848 130.015 79.909
2.146.456  2.268.816  1.697.278  2.341.064  2.531.105 1.841.652

As aplicagdes financeiras em moeda nacional, correspondentes a Certificados de Depésitos Bancérios - CDBs e outras operagdes
compromissadas, indexadas pela variagéo do Certificado de Depdsito Interfinanceiro - CDI, com taxa média anual de remuneracéao de
11,63% (10,00% em 31 de dezembro de 2010), e as aplicagdes em moeda estrangeira correspondem a operacgdes de Time Deposit
firmados em délar, com taxa média de remuneracao anual de 1,04% (0,05% em 31 de dezembro de 2010).

Todas as aplicagdes financeiras possuem liquidez didria.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Séo representados por Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) cuja remuneragéo é indexada a variacdo da SELIC. Em 31
de dezembro de 2011 o saldo desses titulos é de R$ 221.260 (R$ 198.222 em 31 de dezembro de 2010), os quais a Administragao
classificou como ativos financeiros disponiveis para venda. Seus vencimentos originais sdo até 2013. Entretanto esses titulos possuem
um mercado ativo cujo valor justo é basicamente o valor do principal acrescido dos juros originalmente estabelecidos nesses titulos.

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

IFRS 7 - Modificacdes a IFRS 7
IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

Aborda as divulgacdes de transferéncias de ativos financeiros. Vigéncia: 2013
Refere-se a primeira fase do projeto substituicdo da IAS 39 - Instrumentos
Financeiros - Reconhecimento e Mensuragéo. Vigéncia: 2013

IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras
Consolidadas

Substitui as partes da IAS 27 que tratam de quando e como um investidor deve
preparar demonstragdes financeiras consolidadas e substitui o SIC-12. Vigéncia:
2013

Requer o uso do método de equivaléncia patrimonial para participagdes em “joint
ventures”, eliminando o método de consolidagao proporcional. Vigéncia: 2013

IFRS 11 - Acordos de Participagdes

IFRS 12 - Divulgagdes de Participagdes
em Outras Entidades

Estabelece o objetivo das divulgacdes e as divulgacdes minimas para entidades
que tenham investimentos em subsididrias, controladas em conjunto, associadas
ou outras entidades nao consolidadas. Vigéncia: 2013

IFRS 13 - Medi¢des de Valor Justo Estabelece um tnico modelo de medic&do do valor justo quando este é exigido por
outros pronunciamentos. Vigéncia: 2013

IAS 27 (R) - Demonstracdes Separadas
IAS 28 (R) - Investimento em Coligada e
em Controlada

Alteragdes no pronunciamento IAS 27. Vigéncia: 2013
Alteragdes no pronunciamento IAS 28. Vigéncia: 2013

Adicionalmente, os pronunciamentos e interpretagdes do IFRIC listados a seguir entraram em vigor no exercicio de 2011 e foram
adotados pela Companhia nas referidas demonstracoes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, sem causar

efeitos relevantes em sua apresentacao.
Pronunciamento Contetdo

Aborda a classificagao de determinados direitos denominados em moeda
estrangeira como instrumento patrimonial ou passivo financeiro.

Estabelece procedimentos para reconhecimento e divulgagdo de transacdes de
emissdo de instrumentos patrimoniais.

IAS 32 - Instrumentos Financeiros:
Classificagdo dos Direitos

IFRIC 19 - Extincdo de Passivos
Financeiros com Instrumentos de Capital
IFRIC 14 - Pagamentos Antecipados de
Exigéncia Minima de Financiamento

Retira as consequéncias nao intencionais que surgem do pagamento
antecipado, no qual ha uma exigéncia minima de provimento de recursos. Os
resultados dos pagamentos antecipados em determinadas circunstancias séao
reconhecidos como ativo em vez de despesa.

7. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos e transacoes com partes relacionadas

Controladora Consolidado
31/12/2011  31/12/2010 1/1/2010 31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010

Clientes
. Nacionais 629.074 584.443 524.934 629.146 584.539 525.000
. Estrangeiro: 10.042 13.045 9.775 225.793 200.186 163.665
Total de cli 639.116 597.488 534.709 854.939 784.725 688.665
PCLD (33.665) (30.689) (27.283) (33.791) (30.764) (27.537)
605.451 566.799 507.426 821.148 753.961 661.128
73.491 55.987 52.939 77.977 80.824 52.939
% s/ Total da Carteira 11,50% 9,37% 9,90% 9,12% 10,30% 7,69%
9.037 4.211 6.812 9.037 4.211 6.812
17.444 8.992 9.240 19.745 19.596 9.240
7.755 4.321 5.427 9.133 6.289 5.427
4.798 5.368 3.874 5.115 14.642 3.874
34.457 33.095 27.586 34.947 36.086 27.586
565.625 541.501 481.770 776.962 703.901 635.726
639.116 597.488 534.709 854.939 784.725 688.665

O prazo médio de recebimento de contas a receber de clientes corresponde a aproximadamente 60 dias para as vendas realizadas
no mercado interno e aproximadamente 120 dias para vendas realizadas no mercado externo, havendo cobranca de juros apds o
vencimento do prazo definido na negociagéo.

Conforme mencionado na Nota Explicativa 23, a Companhia possui hormas para o monitoramento de créditos e duplicatas vencidas
e de risco de nédo recebimentos dos valores decorrentes de operacdes de vendas a prazo.

A provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa é considerada suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os valores a receber em
aberto. A movimentagédo da provisao estd demonstrada abaixo:

Controladora Consolidad
Saldo em 1 de janeiro de 2010 (27.283) (27.537)
Provisdes do exercicio (5.141) (5.141)
Reversoes de créditos 1.735 1.914
Saldo em 31 de o de 2010 (30.689) (30.764)
Provisdes do exercicio (9.080) (14.324)
Reversoes de créditos 6.104 11.297
Saldo em 31 de o de 2011 (33.665) (33.791)

O saldo da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa corresponde substancialmente a duplicatas vencidas a mais de 90 dias.
A despesa com a constituicdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é registrada na demonstragéo do resultado, sob a
rubrica de “Despesas/receitas operacionais - com vendas”.

Controladora

(.

) Licenciamento de uso de marca;

(i) Despesa antecipada sobre comissdo de aval, calculado sobre o saldo de financiamentos do BNDES de 1% ao semestre;
(i) Captacao de financiamentos nas condi¢des usuais de mercado;
(i

iv) Outras

31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010
Sociedade Sociedade
em Contade em Contade Monteiro Klabin
Klabin Klabin Participacdao Participacao Aranha Irmaos
Argentina Trade Parand _Sta Catarina S.A. & Cia. BNDES Outras Total Total Total
(i) (i) (i) e (v) (ii) e (v) (iii) (i), (iv) e (vii) (vi) (vii)
Tipo de relagdo Cor Controlada Controlada Controlada Acionista Acionista Acionista
Saldos
Ativo circulante 2.268 320.829 2.695 661 10.211 336.664 325.840 173.030
Ativo ndo circulante 745 1.314 2.059 5.216 7.696
Passivo circulante 65.814 25.266 3.802 378 1.846 354.160 443 451.709 348.606 375.110
Passivo nao circulante 1.158.246 1.158.246 1.364.978 1.533.922
Transacoes
Receita de vendas 1.532 708.440 12.667 3.944 726.583 666.037
Compras 140.019 34.015 174.034 145.665
Despesa de juros s/ financiamento 130.527 130.527 137.378
Comissao de aval - despesa 24.853 24.853 30.620
Despesa de royalties 4.670 22.791 3.664 31.125 29.052
(i) Saldo a receber de operagdes de vendas de produtos realizadas a pregos e prazos nas condigdes estabelecidas entre as partes;
(i) Compra de madeira realizada a pregos e prazos nas condigdes usuais de mercado;
(iii) Licenciamento de uso de marca;
(iv) Despesa antecipada sobre comissao de aval, calculado sobre o saldo de financiamentos do BNDES de 1% ao semestre;
(v) Fornecimento de mudas, sementes e servicos a precos e prazos nas condi¢des usuais de mercado;
(vi) Captacao de financiamento nas condi¢des usuais de mercado;
(vii) Outras.
Consolidado  (b) Remuneracéo e b icios da Admini ca
31/12/2011  31/12/2010 1/1/2010 A remuneragéo da Administragéo deve ser fixada pelos acionistas em Assembleia Geral Ordinaria - AGO, de acordo com a legislagio
Monteiro Klabin societaria brasileira e o estatuto social da Companhia. Desta forma, foi proposto na AGO realizada em 04 de abril de 2011 0 montante
Aranha Irméos global da remuneragéo anual da Administragao e do Conselho fiscal, fixada em até R$ 29,7 milhGes para o exercicio de 2011. A
S.A. &Cia. BNDES Outras Total Total Total  \emuneracéo aprovada para o exercicio de 2010 correspondia a R$ 24,6 milhes.
) . _ @ (), ('_') 5_('V) e (iii) (iv) O quadro abaixo demonstra a remuneragéo da Administragéo e do Conselho fiscal:
;'F:: de relagéo A A Controladora e Consolidado
aldos -
Ativo circulante 10.211 10.211 13.242 15.963 Curto prazo Longo prazo Total dos beneficios
Ativo nao circulante 745 15 760 1.220 1.727 31/12/2011 (*) 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Passivo circulante... 378 1.846 354.160 316 356.700 328.853 311.900  Administragéo e conselho fiscal................ 19.236 23.563 658 459 19.894 24.022
Passivo nao circulante 1.158.246 1.158.246  1.364.978  1.533.922 () Contempla ajuste de provisdo sobre remuneragao variavel efetuada em 2010.
Transagoes - . - - . . - ~ P
Despesa de juros s/ financiamento 130.527 130.527 137.378 A remuneragao da Adryﬁlimstragao contempla os honor?rlos dovs r.es~pect|\./os conselheiros, hpnorarlos e remungr:etgges varla.vels
Comiss&o de aval - despesa.... 24.853 24.853 30.620 dos diretores. Os beneficios de longo prazo referem-se as contribuicdes feitas pela Companhia no plano de previdéncia. Referidos
Despesa de royalties . 4.670 22,791 3.664 31.125 29,052 montantes estao registrados substancialmente na rubrica “Despesas/receitas operacionais - administrativas”.

Em Assembleia Geral Extraordindria, realizada no dia 20 de dezembro de 2011, foi aprovada proposta da Administragao de Programa
de Outorga de Ag¢bes como beneficio a membros da Diretoria e colaboradores estratégicos da Companhia, somente relativo ao
exercicio de 2011, mediante a cessao de usufruto de acdes mantidas em tesouraria, com posterior transferéncia da propriedade,
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais, exceto onde indicado de outra forma)

A Companhia ndo possui estoques dados em garantia.

9. TRIBUTOS A RECUPERAR

8. ESTOQUES 12. IMOBILIZADO
Controladora C lidad: (a) Comp do imobilizado

31/12/2011  31/12/2010 1/1/2010 31/12/2011  31/12/2010 1/1/2010 31/12/2011  31/12/2010 1/1/2010
Produtos acabado: 99.936 104.425 154.962 129.714 137.900 185.043 Depreciacdo
Matérias-primas. 114.274 120.304 104.354 122.456 129.450 111.133  Controladora ___ Custo _Acumulada _ Liquido _ Liquido _ Liquido
Madeiras e toras 111.193 81.731 50.752 111.193 69.874 79.989  Terreno 966.697 - 966.697 970.496 970.465
Combustiveis e lubrificante: 6.731 6.823 5.269 6.731 6.823 5.269  Edificios e construgges........ 3 680.647 (274.829)  405.818 430396 446.791
Material de manutencé 127.537  105.556 85.411 128982  106.864 86.167 gs?a“g';a;s?g;‘;gge";e:xzsggﬁfzﬁ?es -------------------------- 5-gig-g?g (2-861.272) 2-;2;-8?; Z-zggg? 2-?32-:?2
Provisgo para perdas .. (8.127) (2.923) (8.422) (8.127) (2.923) T 1 T 364.520 (173.104) __191.416 175.337 _ 124.963
Outro 8.482 11.315 5.764 10.269 12.140 6.436 7.313.083 _ (3.309.205) _4.003.878 _3.932.348 _3.905.330

465.026 427.231 403.090  506.218 _ 460.128 470.615  Consolidado - - - = =

Os estoques de matérias primas incluem bobinas de papel transferidas das unidades produtivas de papel para as unidades de Ezri;ie;:?gsqe construcaes. 122;3’12 (277 482;) 1481?:222 2?122(1)3‘11 zgg;ggg
conversao. o o o ~ ) Maquinas, equipamentos e instalagses ........................ 5.079.102  (2.875.426) 2.203.676 2.183.993  2.265.898
A despesa com a constituicdo da provisao para perdas com estoques ¢é registrada na demonstragao do resultado, sob a rubrica de Gy q o instalagdes em andamento..............cccccccc........ 242.917 A 242917 178.052 103.913
“Custo dos produtos vendidos”. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, o efeito liquido da provis@o para Qytros * 366.289 (174.348) 191.941 175.743 122 464
perda com estoques foi um complemento na provisdo de R$ 204 e um estorno de R$ 499, respectivamente. 8.244.340 (3.327.257) _4.917.083 _5.004.023 _4.996.892

(*) Saldo correspondente a classes de imobilizado como benfeitorias, veiculos, méveis e utensilios e equipamentos de informatica.

As informagdes dos ativos imobilizados dados em garantia de operagdes firmadas pela Companhia constam na Nota Explicativa 14,
assim como a informag&o acerca da cobertura de seguros dos bens patrimoniais constam na Nota Explicativa 25.

(*) A Administragao optou pelo critério de reconhecimento fiscal das variagdes cambiais de seus direitos e obrigagdes com base no
regime de caixa, gerando diferencas temporérias de variacao cambial, as quais serao tributadas em funcao das liquidacédo dos
créditos e obrigagoes denominadas em moeda estrangeira.

A Companhia adota desde 2008 o Regime Tributario de Transicdo (RTT) instituido pela Lei n® 11.941/09 para tratamento fiscal de

imposto de renda e contribuicdo social dos efeitos dos pronunciamentos contébeis (CPCs).

A Administracao, com base em orgamento, plano de negécios e projecdo orgamentaria aprovados pelo Conselho de Administracéo,

estima que os créditos fiscais provenientes das diferencas temporarias sejam realizados conforme demonstrado a seguir:

31/12/2011

Controladora Consolidado

2012 104.608 104.608
2013 40.551 40.551
2014 46.358 46.358
2015, 14.021 14.021
2016 em diante 34.215 34.334
239.753 239.872

A projecao acima de realizagdo do saldo pode n&@o se concretizar caso as estimativas utilizadas na preparacéo das referidas
demonstragdes financeiras sejam divergentes das efetivamente realizadas.

As informagdes da Companhia acerca dos tributos em discussao judicial estdo demonstradas na Nota Explicativa 16.

(b) Conciliagdo da despesa de imposto no resultado

A conciliagao da despesa de imposto de renda e contribui¢do social corrente e diferida nos resultados dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e 2010 encontram-se resumidas a seguir:

Controladora Consolidado

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Despesa de imposto corrente (154.132) (51.296) (214.928) (97.248)
Ajuste do exerciCio anterior............coeeeeeeereeeeecircieeens (842) (3.297) (842) (3.297)
Correr (154.974) (54.593) (215.770) (100.545)
Constituica@o e reversao de diferencas temporérias ........... 145.895 (87.358) 153.781 (87.053)
Reavaliagao vida util imobilizado (58.022) (64.095) (58.022) (64.095)
Variagéo de valor justo e exaustao de ativos biolégicos 21.173 (5.595) 6.595 (47.724)
Reversao de custo atribuido ao ativo imobilizado .. - - - 9.586
Diferido 109.046 (157.048) 102.354 (189.286)
(c) Conciliagcdo do imposto de renda e da contribuicado social com o resultado da a do direta da aliq dos respectivos
tributos sobre o resultado societario
Controladora Consolidado
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Resultado antes do imposto de renda
e da contri do social 228.649 771.417 296.137 849.607
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota de 34% (77.741) (262.282) (100.687) (288.866)
Efeito tributario sobre diferengas permanentes:
Diferenga de tributagao - empresas controladas. - - 1.574 21.727
Resultado de equivaléncia patrimonial 44.684 49.874 (146) -
Outros efeitos (12.871) 767 (14.157) (22.692)
(45.928) (211.641) (113.416) (289.831)
Imposto de renda e contribuicao social
. Corrente (154.974) (54.593) (215.770) (100.545)
. Diferido 109.046 (157.048) 102.354 (189.286)
Desp de imp de renda e contribuica
social no (45.928) (211.641) (113.416) (289.831)
1. PARTICIPA(;éES EM EMPRESAS CONTROLADAS
Soc.em
Soc.em Conta de
Conta de Partici-
Klabin Partici- pacao Centaurus
Klabin  Argentina pacédo “Santa Holdings
Ltd. (i) S.A. “Parana”  Catarina” S.A. (iv) Outras Total
Em 1 de janeiro de 2010......... 4.545 27.520  1.121.657 408.919 173.531 42.466  1.778.638
Aquisicdo e integralizagao
de capital .....ccoeeveeiiiiien - - - - 6.878 - 6.878
Dividendos recebidos - - (91.164) (47.004) - - (138.168)
Equivaléncia patrimonial (ji 16.007 6.012 96.369 53.884 (23.836) (1.748) 146.688
Variagé@o cambial de
investimento no exterior - (2.304) - - - 30 (2.274)
Transferéncias - - - - - 2.196 2.196
Em 31 de dezembro de 2010.. 20.552 31.228  1.126.862 415.799 156.573 42.944  1.793.958
Aquisicao e integralizagao
de capital - - - - 436.437 6.781 443.218
Dividendos recebidos - - (36.432) (18.010) - - (54.442)
Equivaléncia patrimonial (i 19.188 5.409 91.605 2.528 13.477 (784) 131.423
Venda de empresa
controlada (iii) - - - - - (39.431) (39.431)
Variagdo cambial de
investimento no exterior.......... - 1.622 - - - - 1.622
Em 31 de dezembro de 2011.. 39.740 38.259  1.182.035 400.317 606.487 9.510  2.276.348
Resumo das informacdes financeiras das controladas em 31 de dezembro de 2011:
Ativo total. 39.740 51.342 1.827.883 577.743 993.048
Passivo total - 12.606 483.975 139.288 38.931
Patrimoénio liquid 39.740 38.736 1.343.908 438.455 954.118
Resultado do exercicio ... 15.781 5.409 109.108 2.280 13.155

(i) Controladora da Klabin Trade.

i) Inclui efeitos de variagao e realizagdo do valor justo de ativos biolégicos (Nota Explicativa 13).

iii)y Alienagdo da controlada Timber Holdings S.A.

iv) Conforme Nota Explicativa 1 a controlada foi deconsolidada em 17/Nov/11, passando a ser reconhecida como investimento
nas demonstragdes financeiras consolidadas. Apos a deconsolidagéo, houve o reconhecimento de uma despesa de R$ 429
de equivaléncia patrimonial no resultado consolidado, assim como o investimento em controladas demonstrado no ativo das
demonstragdes consolidadas, refere-se a referida controlada em conjunto.

(i
(
(

31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010 b) Movi tacs 4ria do imobilizad
Ativo  Ativo ndo Ativo  Ativo nao Ativo  Ativo nao (b) Movimentagdo sumria do imobilizado
Cil Circulante Circulante Circulante Ci ite  Ci Maaui ob Controladora
ICMS 49.228 56.186 57.726 63.480 64.679 84.115 Edificios ae(:::ir;;s_ insr;slae_
PIS 6.246 8.879 7.654 9.599 21.938 12.339 econstru- mentose  goes em
COFINS 27.098 51.299 34.707 53.949 101.682 65.968 Terrenos cOes instalacdes andamento Outros Total
Imposto de renda e contribuigéo social .. 2.233 - 17.149 - 93.439 - Saldo em 1 de janeiro de 2010 ................ 970.465 446.791  2.259.288 103.823 124.963  3.905.330
Qutro: 10.459 20.388 8.738 4.593 9.011 2.251 Adicdes - 1.094 3 183.852 73.782 258.731
Controladora. 95.264 136.752 125.974  131.621 200.749  164.673 ga'xas e - 1o 3(3553; (éééé% - (16%33 e fs;igg
BPreCIACAD ... - . 2 - X .
Controladas 5.855 - 5.128 - 3.519 © Transferéncias INernas ... 31 1.937 106713 (105.112) (3.569) -
C lidad. 100.619 136.752 131.102 131.621 294.268 164.673  Qutros - 12 (1.683) (4.512) (3.567) (9.750)
Em virtude do plano de expansao (Projeto MA1100, realizado nos Ultimos anos), a Companhia registrou créditos de impostos Saldo em 31 de dezembro de 2010.......... 970.496 430.396  2.178.068 178.051 175.337  3.932.348
e contribui¢des incidentes nas aquisi¢des de ativo imobilizado conforme legislagdo vigente, os quais vém sendo utilizados para Adfm“ N N - 286.504 4.787 328.241
compensagcéo futura com impostos a pagar da mesma natureza ou outros impostos. gzlxraescia 2o (2'325_) (2(1 ggg; (19512421:; : (1(2%513; (23(,?52;;2;
A Companhia, com base em andlises e projecdo orcamentdria aprovada pela Administracdo nédo prevé riscos de nao realizagao Tra?\sferé%cias Internas 213 4.148 220'993 (219.315) (6l039) o
desses créditos tributarios. Outros (1.687) (5.845) (5.557) (2.324) (223) __ (15.636)
O PIS/COFINS e o ICMS mantidos no curto prazo estéo previstos para serem compensados com esses mesmos tributos a recolher gajdo em 31 de dezembro de 2011 ......... 966.697 405.818 2.197.031 242.916 191.416  4.003.878
nos proximos 12 meses, conforme estimativa da Administragao. Consolidado
10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL Eaifici Maquinas Qb’tasl e
ificios equipa- instala-
(a) Natureza e exy de ao dos imp diferidos econstru- mentose  cbes em
Em 31 de dezembro de 2011, 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2010, os efeitos dos impostos diferidos ativos e passivos s&o: Saldo em 1 de janeiro de 2010 % ﬁ m;‘:‘ﬁ % % WToatgazl
Cor Consoli Adicoe: 6.929 1.103 793 183.852 73812 266.489
31/12/2011 31/12/2010 _ 1/1/2010 31/12/2011 31/12/2010 _ 1/1/2010  Baixas - (93) (2.478) - (181) (2.752)
Provisdes fiscais, prev., trabalhistas e civeis 29.884 29.169 47.167 29.884 29.169 47.167  Depreciagéo ............. P — - (19.536)  (184.736) - (16.278)  (220.550)
Juros adeséo REFIS (Nota Explicativa 16) 72.491 39.134 33.131 72.491 39.134 33.131 39"9[;?*'?0 ge custo atribuido ao ativo (28.197) (28.197)
. " P = Imobilizado . - - - - .
Ba|>.<alde a_nvo §|fer|d0 (adogao.do RTT).... 18.677 22.436 26.197 18.677 22.436 26.197 Transferéncias Interna @7) 1.937 106.713 (105.112) (3.501) ;
Prejuizos fiscais e bases negativas. . - - 20.270 118 90 20.369 Outros (58) (439) (2.197) (4.601) (564) (7.859)
Variagao cambial diferida (").. 81676 - - 81676 - * Saldo em 31 de dezembro de 2010........ 2030194  436.041 2.183.993  178.052 175743  5.004.023
Outras diferengas temporaria: 37.025 27.429 22.669 37.026 27.430 22669  Adicoes 7.501 23 1.372 286.504 42.139 337.539
Ativo nao ci ite 239.753 118.168 149.434 239.872 118.259 149.533  Baixas (38.630) (1.828) (2.076) - (3.322) (45.856)
Variagdo cambial diferida (* - 53.549 11.450 - 53.549 11.450  Depreciacao - (21.262)  (195.578) - (16.202)  (233.042)
Valor justo dos ativos biolégicos 320221 341394 335798  605.000  628.904  581.179 TD'”‘”Sfe'el,"dC'aﬁ '”;e’”ast-- 213 4148 220998 (219.315) (6.044) -
Reavaliagéo vida Util imobilizado ce(::r:)jzrs:[; (fl)gao o conroacas em (130.536) - - - - (130.536)
(@dOGAO RTT)..oooe 122.116 64.095 - 122116 64.095 * Outros (1.656) __ (5.659) __ (5.033) _ (2.324) (878) __(15.045)
Custo atribuido ao ativo imobilizado 263954 263954 263954 565742 565742 575.329  gaido em 31 de dezembro de 2011 ... 1.867.086  411.463 2.203.676  242.917  191.941 4.917.083
Reserva de reavaliago de ativos. 26.114 26.481 26.847 26.114 26.481 26.847 (%) Correspondendo a deconsolidagdo da Centaurus Holdings S.A. mencionada nas notas explicativas 1 e 3.
Outras diferengas temporarias . 42.846 13.604 418 22.060 15.123 2241 pyrante o exercicio de 2011, as baixas de ativos imobilizados correspondem substancialmente & alienacéo da controlada Timber
Passivo nao 775.251 763.077 638.467 1.341.032 1.353.894 1.197.046 Holdings S.A. e venda de iméveis em Del Castilho - RJ.
Saldo liquido no balango (passivo) ........ 535.498 644.909 489.033 1.101.160 _1.235.635 _ 1.047.513 A depreciacao foi substancialmente apropriada ao custo de produgéo do exercicio.

(c) Método de depreciacao

O quadro abaixo demonstra as taxas anuais de depreciacao pelo método linear que foram aplicaveis aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e de 2010, definida com base na vida (til econémica dos ativos:

Taxa - %
Edificios e construgoe: 2,86 a 3,33
Maquinas, equipamentos e instalacdes 2,862 10 (*)
Outros 4a20

(*) Taxa predominante de 6%.

Ao final do exercicio de 2011, a Administragado efetuou uma nova revisao da vida Util dos ativos imobilizados da Companhia, e concluiu
pela manutencéo das mesmas taxas de depreciacao aplicadas em 2010.

(d) Obras e instalagées em andamento

Em 31 de dezembro de 2011, o saldo de obras e instalagdes em andamento refere-se aos seguintes principais projetos:
(i) instalacdo de linhas de transmissdo de energia elétrica de alta tensdo na unidade de Monte Alegre, (ii) de atualizacdo
tecnolégica e ampliagdo nas unidades industriais do segmento de conversao, (iii) caldeira biomassa e ampliacao do sistema de
evaporagdo na unidade de Otacilio Costa (iv) caldeira de biomassa na unidade de Correia Pinto e (v) investimentos correntes
nas operagdes continuas da Companhia.

(e) Perdas pela néo recuperabilidade de imobilizado (impairment)

A Companhia nao identificou indicadores que pudessem reduzir o valor recuperavel de seus ativos em 31 de dezembro de 2011,
com base em suas andlises do valor em uso pelos fluxos de caixa descontados preparados de acordo com a proje¢do orcamentaria
aprovada pela Administragao.

13. ATIVOS BIOLOGICOS

Os ativos biolégicos da Companhia compreendem o cultivo e plantio de florestas de pinus e eucalipto para abastecimento de matéria-
prima na produgéao de celulose utilizada no processo de producéo de papel e vendas de toras de madeira para terceiros. Em 31 de
dezembro de 2011, considerando sua participagéo na area florestal da sua controlada em conjunto Centaurus, a Companhia possui
243 mil hectares (213 mil hectares em 31 de dezembro de 2010) de florestas plantadas (informagdo ndo examinada pelos auditores
independentes), desconsiderando as dreas de preservacao permanente e reserva legal que devem ser mantidas para atendimento
a legislagao ambiental brasileira.

Com esta aquisicao, a area florestal plantada da Companhia totaliza 243 mil hectares.

O saldo dos ativos biolégicos da Companhia é composto pelo custo de formag&o das florestas e do diferencial do valor justo sobre o
custo de formagé@o, menos os custos necessarios para colocagao dos ativos em condi¢do de uso ou venda, para que o saldo de ativos
biolégicos como um todo seja registrado a valor justo, da seguinte forma:

Controladora Consolidado

31/12/2011 _31/12/2010 1/1/2010 31/12/2011 _31/12/2010 1/1/2010

Custo de formag&o dos ativos biolégicos... 435.942 390.837 339.116 952.455 913.159 821.387
Ajuste ao valor justo dos ativos biolégicos . 925.809 1.004.101 987.641 1.763.314 _ 1.849.720 1.669.782
1.394.938 _ 1.326.757 _ 2.715.769 _ 2.762.879 _ 2.491.169

A avaliagao dos ativos biolégicos por seu valor justo considera certas estimativas, tais como: preco de madeira, taxa de desconto,
plano de colheita das florestas e volume de produtividade, as quais estdo sujeitas a incertezas, podendo gerar efeitos nos resultados
futuros em decorréncia de suas variagoes.

As informagdes acerca dos ativos dados em garantia de operagdes firmadas pela Companhia se encontram descritos na Nota
Explicativa 14, assim como as informagdes acerca do seguro dos ativos bioldgicos e riscos financeiros das operagdes florestais se
encontram descritos na Nota Explicativa 25.

(a) Premissas para o reconhecimento do valor justo dos ativos biolégicos

Com base no CPC 29 (equivalente ao IAS 41) - Ativo Biolégico e Produto Agricola, a Companhia reconhece seus ativos biolégicos a

valor justo adotando as seguintes premissas em sua apuragao:

(i) Serao mantidas a custo histdrico as florestas de eucalipto até o terceiro ano de plantio e florestas de pinus até o quinto ano de

plantio, em decorréncia do entendimento da Administragdo de que durante esse periodo, o custo histérico dos ativos biolégicos

se aproxima de seu valor justo;

As florestas apds o terceiro e quinto ano de plantio, de eucalipto e pinus respectivamente, sdo valorizadas por seu valor

justo, o qual reflete o preco de venda do ativo menos os custos necessarios para colocagéo do produto em condi¢cdes de

venda ou consumo;

A metodologia utilizada na mensuragéao do valor justo dos ativos bioldgicos corresponde a projecéo dos fluxos de caixa futuros

descontados de acordo com o ciclo de produtividade projetado das florestas, levando-se em consideracéo as variacdes de preco

e crescimento dos ativos biolégicos;

A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa corresponde ao WACC (Custo de Capital Ponderado) da Companhia, o qual é

revisado periodicamente pela Administracao;

Os volumes de produtividade projetados das florestas sdo definidos com base em uma estratificacdo em fungédo de cada espécie,

material genético, regime de manejo florestal, potencial produtivo, rotacéo e idade das florestas. O conjunto dessas caracteristicas

compde um indice denominado IMA (Incremento Médio Anual), expresso em metros clbicos por hectare/ano utilizado como base
na projecao de produtividade. O plano de corte das culturas mantidas pela Companhia é varidvel entre 6 e 7 anos para
eucalipto e entre 14 e 15 anos para pinus;

(vi) Os pregos dos ativos bioldgicos, denominados em R$/metro clibico séo obtidos através de pesquisas de pregco de mercado,
divulgados por empresas especializadas, além dos precos praticados pela Companhia em vendas para terceiros. Os precos
obtidos s&o ajustados deduzindo-se os custos de capital referente a terras, em decorréncia de tratarem-se de ativos contribuintes
para o plantio das florestas e demais custos necessarios para colocagdo dos ativos em condi¢éo de venda ou consumo;

(vii) Os gastos com plantio referem-se aos custos de formagao dos ativos bioldgicos;

(viii)A apuracdo da exaustdo dos ativos biolégicos é realizada com base no valor justo dos ativos biolégicos colhidos no periodo;

(ix) A Companhia definiu por efetuar a reavaliagao do valor justo de seus ativos biolégicos trimestralmente, sob o entendimento de
que este intervalo é suficiente para que ndo haja defasagem significativa do saldo de valor justo dos ativos bioldgicos registrado
em suas demonstra¢des financeiras.

(ii

(iii)

W)

=

(b) Reconciliacao das variacdes de valor justo
As movimentagdes dos exercicios sdo demonstradas abaixo:

Controladora Consolidado
Saldo em 1 de janeiro de 2010 1.326.757 2.491.169
Plantio. 65.084 119.108
Transferéncias 3.134 41.077
Exaust&o:
. Custo histérico (16.495) (28.844)
. Ajuste ao valor justo (204.152) (308.256)
Variagao de valor justo por:
. Preco 45.499 75.455
. Crescimento 175.111 373.170
Saldo em 31 de o de 2010 1.394.938 2.762.879
Plantio. 62.997 117.747
Exaust&o:
. Custo histérico (17.891) (39.381)
. Ajuste ao valor justo (172.086) (272.427)
Variagéo de valor justo por:
. Preco 64.138 102.999
. Crescimento 45.672 167.578
Alienagao de ativos - (3.122)
Deconsolidacéo de controladas em conjunto (*) - (86.937)
Transferéncias (16.017) (33.567)
Saldo em 31 de o de 2011 1.361.751 2.715.769

(*) Correspondendo a deconsolidagéo da Centaurus Holdings S.A. mencionada nas Notas Explicativas 1 e 3.
A exaustdo dos ativos biolégicos dos exercicios foi substancialmente apropriada ao custo de produgéo, apds alocagao nos estoques
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mediante colheita das florestas e utilizagdo no processo produtivo ou venda para terceiros.
%@[Fm@m

11 3885.9696



14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

(a) Composicédo dos empré e fir i .
Juros anuais % 31/12/2011
Nao
Circulante Circulante Total
Em moeda nacional
. BNDES - Projeto MAT100 ......ccocoouiuriiiiciiiiiiiiine TILP +4,0e 256.232 827.189 1.083.421
cesta (*) +1,5
.BNDES - Outros TJILP +0,0a24,8 97.928 331.057 428.985
. Capital de giro. CDI +0,6 17.280 66.667 83.947
. Outros 10a6,8 1.571 70.439 72.010
373.011 1.295.352 1.668.363
Em moeda estrangeira (**)
. Ativo imobilizado UsD + 6,1 10.424 50.189 60.613
. Pré pagamentos exportagao.............ccccceeviciviciinicnnns USD + Libor 464.841 2.5652.755 3.017.596
6M+1,0a5,9
. Notas de crédito & exportagao..........c.cccceveevevrienennnes USD +7,5a8,1 62.221 488.543 550.764
537.486 3.091.487 3.628.973
Total Controladora e Consolidado...........ceeeovueunenen 910.497 4.386.839 5.297.336
Juros anuais % 31/12/2010
Nao
Na Controladora: Circulante Circulante Total
Em moeda nacional
. BNDES - Projeto MA1100 ........ccccovnvniininciicciciens TP +20e 254.711 1.069.519 1.324.230
cesta (*) + 1,5
. BNDES - Outros TJLP+0,0a45 72.031 295.459 367.490
. Crédito exportacao 7,0 150.452 - 150.452
. Capital de giro. CDI +0,6 17.432 83.333 100.765
. Outros 1,0a87 1.140 57.656 58.796
495.766 1.505.967 2.001.733
Em moeda estrangeira (**)
. Ativo imobilizado USD + 6,5 3.933 37.474 41.407
. Pré pagamentos exportagao............ccccccevecvevrenicnnns USD + Libor 256.850 1.990.554 2.247.404
6M+1,0a5,9
. Notas de crédito a exportagao...........cccccovuvvevcununnes UsSD+7,5a8,1 48.666 480.981 529.647
309.449 2.509.009 2.818.458
805.215 4.014.976 4.820.191
Nas Controladas:
Cambiais descontadas ............ccoeeverieuericieeerireieeeneens Usb+1,0a1,5 26.278 - 26.278
Outros 7.2 10.628 - 10.628
Total C lidad 842.121 4.014.976 4.857.097
Juros anuais % 01/01/2010
Nao
Na Controladora: Circulante Circulante Total
Em moeda nacional
. BNDES - Projeto MAT100 .......cccoviiiiiiiiiiiiiiiis TILP+20e 255.469 1.319.534 1.575.003
cesta (*) +1,5
.BNDES - Outros TILP +22a45 54.479 214.388 268.867
. Crédito exportacao 96,6 a 97,0 180.690 - 180.690
do CDI
. Capital de giro. CDI +0,6 597 100.000 100.597
. Outros 1,0a8,7 1.001 48.476 49.477
492.236 1.682.398 2.174.634
Em moeda estrangeira (**)
. Ativo imobilizado USD + 6,5 1.654 22.169 23.823
. Pré pagamentos exportagao............c.cococvuriivcnninines USD + Libor 155.545 1.674.599 1.830.144
6M+1,0a5,9
. Notas de crédito & exportagao..........ccccceevvvviericiiunae USD+7,5a8,1 34.038 535.588 569.626
191.237 2.232.356 2.423.593
683.473 3.914.754 4.598.227
Nas Controladas:
Cambiais descontadas ..........c.ccceevvevveeeerieseeiiesieeeenns USD+1,0a1,5 107.514 - 107.514
Qutro: 72 11.325 10.883 22.208
Total Consolidado 802.312 3.925.637 4.727.949

(*) Cesta composta substancialmente por délares norte-americanos.
(**) Em ddlares norte-americanos.
BNDES

A Companhia possui contratos com o BNDES que teve por finalidade o financiamento de projetos de desenvolvimento industrial,
como o MA 1100, com liquidag&o prevista até janeiro de 2017. A amortizagdo do financiamento esté sendo realizada mensalmente
com os respectivos juros.

Pré-pagamentos exportacao e notas de crédito a exportacao

As operagdes de pré pagamentos e notas de crédito a exportagdo foram captadas em bancos de grande porte, com a finalidade de
administragdo do capital de giro e desenvolvimento das operagdes da Companhia. A liquidagao dos contratos esta prevista até maio
de 2021.

(b) Cronograma dos vencimentos nao circulantes

O vencimento dos financiamentos da Companhia em 31 de dezembro de 2011, classificados no passivo ndo circulante, € demonstrado
da seguinte forma:

2020 em
Ano 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 diante Total
Valor. 951.963 822.095 808.711 405.213 290.227 287.372 403.980 417.278 4.386.839

(c) Movimentagcao sumaria dos empréstimos e financiamentos

Controladora Consolidado
Saldo em 1 de janeiro de 2010 4.598.227 4.727.949
Captacoes 1.016.656 1.042.934
Proviséo de Juros 251.240 252.410
Variagdo cambial € monetéria (143.467) (143.958)
Amortizagbes e pagamento de juros (902.465) (1.022.238)
Saldo em 31 de o de 2010 4.820.191 4.857.097
Captacoes 827.379 827.379
Proviséo de Juros 263.425 263.653
Variagado cambial e monetaria 418.308 418.150
Amortizacbes e pagamento de juros (1.031.967) (1.068.943)
Saldo em 31 de 0 de 2011 5.297.336 5.297.336

(d) Garantias

Os financiamentos junto ao BNDES sao garantidos por terrenos, edificios, benfeitorias, maquinas, equipamentos e instalagdes
das fabricas de Correia Pinto - SC e Monte Alegre - PR, com valor contabil liquido de depreciagéo equivalente a R$ 1.984.785
em 31 de dezembro de 2011, objeto dos respectivos financiamentos, além de depdsitos em garantia, bem como por avais dos
acionistas controladores.

Os empréstimos de crédito de exportacéo, pré-pagamentos de exportagdes e capital de giro ndo possuem garantias reais.

(e) Clausulas restritivas de contratos

A Companhia e suas controladas ndo possuem quaisquer contratos de financiamentos mantidos na data das referidas demonstragées
financeiras, que possuam cldusulas restritivas que estabelecam obrigagbes quanto & manutencédo de indices financeiros sobre as
operagdes contratadas ou torne automaticamente exigivel o pagamento da divida.

15. FORNECEDORES

Controladora Consolidado

31/12/2011 _31/12/2010 1/1/2010 31/12/2011 _31/12/2010 1/1/2010

Moeda nacional ...........cccccevieiiiniiiiiciiicns 316.435 246.110 178.290 319.835 247.928 178.858
Moeda estrangeira...........cccccooeveveieinccnncns 10.491 19.027 7.130 15.210 21.911 10.838
326.926 265.137 185.420 335.045 269.839 189.696

A Companhia opera com prazo médio de pagamento junto a seus fornecedores de aproximadamente 45 dias.
16. PROVISOES FISCAIS, PREVIDENCIARIAS, TRABALHISTAS E CIVEIS

(a) Riscos provisionados

Com base na andlise individual dos processos impetrados contra a Companhia e suas controladas e suportadas por opinido de
seus consultores juridicos, foram constituidas provisdes no passivo nao circulante, para riscos com perdas consideradas provaveis,
demonstradas a seguir:

31/12/2011
Depésitos Depésitos
Montante Judiciais Passivo Judiciais
Na controladora: Provisionado Vinculados Liquido sem vinculo
Tributarias:
. PIS/COFINS (13.730) 13.730 - 26.330
.CPMF (8.646) 8.646 - -
.IR/CS (11.554) 9.480 (2.074) -
. Outras (1.660) 1.749 89 25.248
(35.590) 33.605 (1.985) 51.578
Trabalhistas (58.877) 14.435 (44.442) -
Civei (5.179) 1.493 (3.686) -
(99.646) 49.533 (50.113) 51.578
Nas controladas:
Outras - - - 1.346
C i (99.646) 49.533 (50.113) 52.924
31/12/2010
Depdsitos Depdsitos
Montante Judiciais Passivo Judiciais
Na controladora: Provisionado Vinculados Liquido sem vinculo
Tributarias:
. PIS/ICOFINS (13.466) 13.466 - 22.676
.CPMF. (8.646) 8.646 - -
.IR/ICS (16.357) 9.480 (6.877) -
. Outras (1.508) 1.508 - 19.025
(39.977) 33.100 (6.877) 41.701
Trabalhistas (55.996) 14.587 (41.409) -
Civei (6.174) - (6.174) -
(102.147) 47.687 (54.460) 41.701
Nas controladas:
Outras - - - 1.310
C i (102.147) 47.687 (54.460) 43.011
1/1/2010
Depdsitos Depdsitos
Montante Judiciais Passivo Judiciais
Na controladora: Provisionado Vinculados Liquido sem vinculo
Tributarias:
. PIS/ICOFINS (12.695) 12.695 - 21.138
.CPMF (8.646) 8.646 - -
.IR/CS (16.356) 9.528 (6.828) -
. Outras (1.929) 1.929 - 14.881
(39.626) 32.798 (6.828) 36.019
Trabalhistas (90.078) 11.895 (78.183) -
Civei (9.021) - (9.021) -
(138.725) 44.693 (94.032) 36.019
Nas controladas:
Outras - - - 1.220
[of i (138.725) 44.693 (94.032) 37.239

Klabin S.A. companhia Aberta — CNPJ ne 89.637.490/0001-45

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais, exceto onde indicado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2011, os riscos provisionados pela Companhia correspondem a processos de natureza tributéria
principalmente de questionamentos acerca de tributagdo de PIS/COFINS sobre venda de agdes e imposto de renda e contribuicao
social sobre correcées monetdrias da Lei n® 8.200/91, processos de natureza trabalhista, consistentes, em sua maioria, de agdes
ingressadas por ex-empregados das plantas da Companhia e versam sobre pagamento de direitos trabalhistas (verbas rescisoérias,
horas extras, adicionais de periculosidade e insalubridade), indenizagdes e responsabilidade subsididria, além de a¢des de natureza
civel, concentrados, em sua maioria, de acdes de indenizagdo por danos materiais e/ou morais decorrentes de acidentes.

(b) Movimentacdo sumaria do montante provisionado
Controladora e Cor

Exposicao

Tributarias Trabalhistas Civeis Liquida

Saldo em 1 de janeiro de 2010 . (6.828) (78.183) (9.021) (94.032)
Novos processos/complementos e atualizagdes

monetarias 440 1.647 (312) 1.775

(Provisdes)/reversoes (*) (489) 35.127 3.159 37.797

Saldo em 31 de o de 2010 (6.877) (41.409) (6.174) (54.460)
Novos processos/complementos e atualizagdes

monetarias (344) (3.615) (554) (4.513)

(Provisdes)/reversdes 5.236 582 3.042 8.860

Saldo em 31 de o de 2011 (1.985) (44.442) (3.686) (50.113)

(*) Decorrente substancialmente por atualizagao dos processos e acordo com representantes das empresas, ainda em fase de
homologacao.

(c) Provisdes fiscais, previdenciarias, trabalhistas e civeis ndo reconhecidas

A Companhia e suas controladas possuem outros processos tributarios, trabalhistas e civeis envolvendo riscos de perda avaliados
como “possiveis” que sdo aproximadamente: tributarios R$ 513.241 (ndo considerando a autuagao do imposto de renda descrita
a seguir); trabalhistas R$ 64.003; e civeis R$ 23.411. Com base na andlise individual dos correspondentes processos judiciais e
suportados por opinido de seus consultores juridicos, a Administracdo entende que estes processos, cujos prognésticos de perda
s&o avaliados como “possiveis”, nao necessitam provisionamento.

(d) Processos ativos

Em 31 de dezembro de 2011 a Companhia figurava em processos judiciais envolvendo causas ativas, para as quais ndo existem
valores provisionados em suas demonstracdes financeiras, sendo os ativos reconhecidos somente apés o transito em julgado dos
processos e que o ganho seja virtualmente certo.

De acordo com a opinido de seus consultores juridicos alguns processos sdo avaliados como “provaveis” de ganho de causa.
Dentre os referidos processos, destaca-se o requerimento ao crédito presumido de IPI sobre as aquisi¢des de energia elétrica, 6leo
combustivel e gas natural utilizados no processo produtivo.

(e) Autuacao de imposto de renda e contribui¢do social/Adesédo ao REFIS

A Companhia sofreu um Auto de Infragdo em 27 de julho de 2007 de imposto de renda e contribui¢do social relacionado aos
desinvestimentos realizados pela Companhia no exercicio de 2003. Esse Auto de Infragao, incluindo principal, multa e juros, a valores
atualizados em 31 de dezembro de 2009 representaria aproximadamente R$ 1.069 milhdes, o qual nao estava registrado como
provisdo para riscos fiscais em fungédo dos progndsticos de perda ndo serem consideradas provaveis.

Dentro do prazo legal, facultado pela Lei n® 11.941/09, a Companhia efetuou a adesao ao Programa de Parcelamento Fiscal (REFIS)
e, conforme Fato Relevante divulgado em 18 de fevereiro de 2010 incluiu parte do Auto de Infragao acima citado. O valor incluido no
programa REFIS, em 31 de dezembro de 2009, era de aproximadamente R$ 862 milhdes que, apds a aplicagdo das regras do referido
programa, foi reduzido para aproximadamente R$ 332 milhdes, que foi provisionado nas demonstragdes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2009.

Durante o 2° Trimestre de 2011 a Receita Federal disponibilizou a consolidagéo dos débitos do REFIS, gerando um complemento de
multa e juros no montante de R$ 33 milhdes, registrado no resultado financeiro, juntamente com a devida atualizagdo monetéria do
exercicio de 2011, totalizando um montante de R$ 96 milhdes. Em 31 de dezembro de 2011, a provisdo do REFIS representa R$ 430
milhdes (R$ 349 milhdes em 31 de dezembro de 2010).

(f) Compromissos

A Companhia e suas controladas ndo possuem na data das demonstragdes financeiras compromissos futuros relevantes firmados
que nao foram divulgados nas demonstragdes financeiras.

17. PATRIMONIO LiQUIDO

(a) Capital social
O capital social da Klabin S.A., subscrito e integralizado, dividido em 917.683.296 agbes, sem valor nominal, correspondente a
R$ 2.271.500 em 31 de dezembro de 2011(R$ 1.500.000 em 31 de dezembro de 2010), assim distribuido:

31/12/2011 31/12/2010

Acoes Acoes Acoes Acoes

Acionistas ordindrias prefer iai ordindrias preferenciais
BNDESPAR - 87.903.340 - 108.421.640
The Bank of New York Departament ...........cccccciniiinicicunns - 56.153.085 - 58.217.715
Monteiro Aranha S.A. 63.458.605 33.135.978 63.458.605 27.832.549
Klabin Irmaos & Cia. 163.797.753 - 163.797.753 -
Niblak Participagdes S.A. 24.699.654 - 24.699.654 -
Outros 64.871.551 393.663.330 64.871.551 379.187.029
Acbes em tesouraria a 30.000.000 a 27.196.800
316.827.563 600.855.733 316.827.563 600.855.733

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada no dia 20 de dezembro de 2011, foi aprovado aumento do capital social da Companhia,
mediante capitalizagdo de: Reserva de Capital no montante R$ 84.491, parte da Reserva Legal no montante de R$ 187.009 e parte
da Reserva para Investimentos e Capital de Giro no montante de R$ 500.000, totalizando o montante capitalizado de R$ 771.500,
sem a emissao de novas agoes.

As acdes preferenciais, sem direto a voto, tém prioridade no reembolso, em caso de liquidagdo da Companhia, e recebem dividendos
10% superiores aqueles atribuidos as agdes ordindrias.

(b) Acoes em tesouraria

Em Reunido Extraordinaria do Conselho de Administragao realizada em 13 de outubro de 2011, foi aprovado o plano de recompra
pelo prazo de 365 dias de até 41.954.318 acdes preferenciais (correspondente a 10% das acdes desta classe em circulagdo no
mercado na data em questao) de sua prépria emissao, para permanéncia em tesouraria e posterior alienagao ou cancelamento, sem
reducdo do capital social.

Com base no plano de recompra de acées supra citado, durante o més de agosto de 2011, a Companhia efetuou a recompra de
2.803.200 agdes preferenciais de sua propria emissao, com pregco médio de R$ 4,69 por agao e valor total de recompra equivalente a
R$ 13.123, elevando de 27.196.800 para 30.000.000 agdes preferenciais o nimero de agdes mantidas em tesouraria para posterior
alienagdo ou cancelamento. Essas a¢des em tesouraria tiveram o objetivo de aplicar disponibilidade existentes. O prego dessa classe
de agdo (PN), em 31 de dezembro de 2011 em negociagao na Bolsa de Valores de Sao Paulo foi de R$ 8,00 por ag&o.

(c) Alteracao do estatuto social

Em 20 de dezembro de 2011 foi realizada Assembleia Geral Extraordindria, onde foram propostas e aprovadas pelos acionistas as
seguintes alteragdes no estatuto social:

(i) Adequacao do estatuto social aos requerimentos do Nivel 1 de Governanga Corporativa

(ii) Criag@o da Reserva de Ativos Biolégicos

Conforme previsto no artigo 194 da Lei n® 6.404/76, a Administragdo propds a criagdo de nova reserva estatutdria de lucros,
denominada “Reserva de Ativos Biol6gicos”, para abrigar os ajustes ao valor justo dos ativos biolégicos (Nota Explicativa 13), préprios
e de controladas, a comegar pelo saldo decorrente da adog&o inicial das normas contdbeis brasileiras convergentes as normas
internacionais (IFRS), classificada anteriormente nas demonstragdes financeiras de 2010 como “Reserva de Lucros a Realizar’. O
objetivo na criagado da nova reserva, foi de constituir um instrumento que permitisse de forma transitéria a manutencao dos efeitos do
valor justo dos ativos biolégicos até que sejam realizados financeiramente, passando nesse momento a compor a base de dividendos
a serem distribuidos aos acionistas.

As demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido refletem nova denominacéo dessa reserva e sua respectiva movimentagao,
conforme critérios de movimentagéo definidos no estatuto social da Companhia.

A “Reserva de Lucros a Realizar” apresentada nas demonstragoes financeiras de 2010, utilizada anteriormente na alocagéo dos
ajustes ao valor dos ativos bioldgicos, foi renomeada com a denominagéo “Reserva de Ativos Bioldgicos”.

(iii) Alteragdo na meméria de célculo do dividendo minimo obrigatério

Em complemento a criagcdo da Reserva de Ativos Biolégicos mencionada acima e ao objetivo de assegurar aos acionistas o direito
ao recebimento de dividendos sobre lucros economicamente realizados, a Administragdo propds a alteragdo na base de célculo dos
dividendos minimos obrigatérios em seu estatuto social, contemplando as constituicdes, reversdes e realizagdes da Reserva de
Ativos Bioldgicos, para composicdo do lucro base do exercicio, assegurando aos acionistas o direito no recebimento de 25% do lucro
ajustado em cada exercicio.

Tal alteracdo encontra-se amparada no artigo 202 da Lei n® 6.404/76, ndo sujeitando os minoritarios ao arbitrio dos 6rgaos da
Administragdo nem a vontade da maioria na assembleia, regulando com precisdo e mintcia os dividendos distribuidos aos acionistas.

(d) Reservas

Reserva de reavaliacao

Com base nas disposi¢coes da Deliberacao CVM 27/86, o saldo refere-se a reavaliagdo de ativos imobilizados procedida em 1988,
que é realizada mediante a depreciagdo ou alienagao desses ativos reavaliados. O saldo é deduzido do imposto de renda e da
contribui¢do social aplicavel.

Reserva de lucros

(i) Reserva legal

De acordo com a legislacdo societaria brasileira, a Companhia deve destinar 5% do lucro liquido do exercicio auferido, que nao
exceda 20% do capital social, para constituicao da reserva legal. A Companhia podera deixar de constituir a reserva legal no exercicio
em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital exceder a 30% do capital social. A reserva legal tem por
fim assegurar a integridade do capital social da Companhia e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o
capital, caso seja determinado pela Assembleia de acionistas.

(ii) Reserva para investimentos e capital de giro

Reserva estatutaria, constituida por parcela varidvel do lucro liquido anual ajustado na forma da Lei e entre 5% a 75% do lucro liquido
conforme estatuto da Companhia com a finalidade de assegurar recursos para investimentos em bens do ativo imobilizado e reforco
de capital de giro.

(iii) Reserva de ativos biolégicos

A Reserva de ativos bioldgicos serd, pela destinagao do resultado do exercicio pelo que nele estiver contido, liquido dos efeitos
tributarios: (i) constituida em cada exercicio, com receita da avaliagdo do valor justo dos ativos bioldgicos; (ii) revertida para Lucros
ou Prejuizos Acumulados com despesa na avaliagdo do valor justo dos ativos biolégicos e; (iii) realizada pela exaustéo do valor justo
dos ativos biolégicos, limitado a existéncia de saldo em Lucros Acumulados.

Os efeitos dos ativos biolégicos que sdo objeto da referida reserva, constituem os ativos biolégicos préprios e de controladas,
contidos no resultado de equivaléncia patrimonial.

(iv) Reserva de dividendos propostos

Constituida com base na proposta da Administracdo de distribuicdo de dividendos da parcela excedente ao dividendo minimo
obrigatdrio, a ser realizada mediante aprovacdo em Assembleia Geral Ordindria quanto a sua distribuigao.

(e) Dividendos

Os dividendos representam a parcela de lucros auferidos pela Companhia, que é distribuido aos acionistas a titulo de remuneragao
do capital investido nos exercicios sociais. Todos os acionistas tém direito a receber dividendos, proporcionais a sua participacao
aciondria, conforme assegurado pela legislagdo societdria brasileira e o estatuto social da Companhia. Também é previsto no estatuto
social, a faculdade da Administracdo de distribuir dividendos intermedidrios durante o exercicio de forma antecipada, “ad referendum”
da Assembleia Geral Ordindria destinada a apreciar as contas do exercicio.

Em Assembleia Geral Extraordindria, realizada no dia 20 de dezembro de 2011, foi aprovada alteracdo da base de calculo do
dividendo obrigatério definida no Estatuto Social da Companhia para consignar que o mesmo sera ajustado pela constituicao,
realizagao e reversdo, no respectivo exercicio, da Reserva de Ativos Bioldgicos, outorgando aos acionistas da Companhia o direito ao
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recebimento a cada exercicio de um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido anual ajustado.
%@[Fm@m

11 3885.9696



A distribuicao do lucro do exercicio de 2011 esta disposta da seguinte forma:
Controladora

(=) Lucro liquido do exercici 182.721
(-) Constituicao de reserva legal (5% do lucro liquido) (9.136)
(+) Realizagao da reserva de ativos bioldgicos - préprios 113.577
(+) Realizagéo da reserva de ativos bioldgicos - controladas (*) 66.226
(-) Constituicao da reserva de ativos bioldgicos - proprio: (72.475)
(-) Constituicao da reserva de ativos biolégicos - controladas (*) (106.106)
(+) Realizagao de reserva de reavaliagcao 713
(=) Lucro base para distribuicao do dividendo obrigatério 175.520
(=) Dividendo minimo obrigatério conforme Estatuto Social (25%) 43.880
Dividendos Intermediarios distri dor > do icio de 2011
Junho (pagos em 15 de julho de 2011)
. R$ 86,51 por lote de mil agdes ordinarias 27.409
. R$ 95,16 por lote de mil agdes preferenciai 54.589
Setembro (pagos em 11 de outubro de 2011)
. R$ 58,22 por lote de mil agdes ordinarias 18.446
. R$ 64,04 por lote de mil agdes preferenciai 36.557
137.001
Proposta de dividendos itares do icio de 2011
Dividendo distribuido com resultado do exercicio 38.519
Dividendo distribuido com reserva para investimento e capital de giro 41.479
Dividendo p de 2011 79.998
. R$ 84,74 por lote de mil agdes ordinarias 26.848
. R$ 93,21 por lote de mil agdes preferenciai 53.150

(*) Contido no resultado de equivaléncia patrimonial.

A Administracdo da Companhia estard apresentando na Assembleia Geral Ordindria, a ser realizada em 03 de Abril de 2012,
juntamente com a aprovagao das contas do exercicio, proposta para distribuicdo de dividendos complementares do exercicio de 2011
equivalentes a R$ 79.998, correspondentes a R$ 84,74 por lote de mil agdes preferenciais nominativas - PN, distribuidos com parcela
do resultado do exercicio de R$ 38.519 e R$ 41.479 com parte da reserva de lucros para investimento e capital de giro. O total dos
dividendos propostos do exercicio de 2011 perfaz o montante de R$ 216.999.

Conforme aprovagdo na Assembleia Geral Ordindria, realizada em 04 de Abril de 2011, a Companhia distribuiu dividendos
complementares do exercicio de 2010 no montante de R$ 70.002, sendo R$ 73,85 por lote de mil agdes ordinarias nominativas -
ON e R$ 81,24 por lote de mil agdes preferenciais nominativas - PN, pagos em 20 de abril de 2011. Com a referida aprovagéo, os
dividendos distribuidos do resultado do exercicio de 2010 totalizaram R$ 190.003, somando-se estes as distribuicbes intermedidrias
de R$ 120.001, R$ 50.000 e R$ 70.001 em julho e outubro de 2010, respectivamente.

Durante o exercicio de 2011, foram efetivamente pagos R$ 207.003 entre R$ 137.001 em dividendos intermediarios do exercicio de
2011 e R$ 70.002 em dividendos complementares do exercicio de 2010.

18. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
A receita liquida da Companhia possui somente vendas de seus produtos, sendo composta como segue:

Controladora Consolidado

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Receita bruta de vendas de produtos..............cccccceeeiiinnne 4.561.503 4.317.012 4.686.275 4.431.465
Descontos e abatimentos (7.141) (18.397) (12.703) (20.564)
Impostos incidentes sobre vendas .............cccooeeiiicirnnne. (769.999) (731.679) (784.421) (747.584)
3.784.363 3.566.936 3.889.151 3.663.317

. Mercado interno 3.032.317 2.840.423 3.017.272 2.850.297
. Mercado externo 752.046 726.513 871.879 813.020
Receita liquida de ver 3.784.363 3.566.936 3.889.151 3.663.317

19. DESPESAS/RECEITAS POR NATUREZA

Controladora Consolidado

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Custos varidveis (matérias primas e materiais de consumo) (1.733.375) (1.666.824) (1.559.341) (1.521.159)
Gastos com pessoal (*) (619.663) (536.557) (627.035) (541.970)
Depreciagdo, amortizagao € exaustao ............cccceucueeeucunnee (424.501) (442.979) (547.768) (560.739)
Frete: (149.839) (142.721) (189.142) (178.480)
Comissdes (2.985) (2.887) (26.019) (23.099)
Contratagao de servico: (245.267) (225.715) (247.744) (227.995)
Receita na aliena¢éo de controlada (a; 49.582 - 49.582 -
Custo na alienagéo de controlada (a). (40.613) - (40.613) -
Receita na alienagao de ativos imobilizados (b) 53.018 841 53.018 841
Custo na alienag&o e baixa de ativos imobilizados (b (6.391) (3.337) (6.391) (3.337)
Atualizacdo do passivo atuarial (5.325) (8.205) (5.325) (8.205)
Realizagao de custo atribuido ao ativo imobilizado . - - - (28.197)
Outra (188.725) (180.936) (215.816) (198.213)
(3.314.084) (3.209.320) (3.362.594) (3.290.553)

(*) Contempla uma despesa de R$ 5.230 em 31 de dezembro de 2011 e R$ 4.010 em 31 de dezembro de 2010 referente a gastos
com treinamento de pessoal da Companhia.

(a) Alienacao de controladas

No més de setembro de 2011 a Companhia efetuou a alienagao da controlada Timber Holdings S.A. pelo valor de R$ 49.582, gerando
no resultado do exercicio um ganho, liquido da baixa dos ativos e custos da operagao, equivalentes a R$ 8.969. Os ativos da referida
controlada eram substancialmente compostos por terras na regido de Aparecida do Taboado - MS.

(b) Alienacao de ativos imobilizados

No resultado da alienagéo de ativos imobilizados apurado no exercicio de 2011, estd incluida a venda de iméveis da Companhia
localizados em Del Castilho - RJ no més de novembro, pelo valor de R$ 50.100, gerando no resultado do exercicio um resultado,
liquido da baixa dos ativos e custos da operagdo, equivalentes a R$ 40.302.

20. RESULTADO FINANCEIRO

Klabin S.A. companhia Aberta — CNPJ ne 89.637.490/0001-45

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais, exceto onde indicado de outra forma)

22. SEGMENTOS OPERACIONAIS

(a) Critérios de identificacdo dos segmentos operacionais

A Companhia procedeu com a segmentacdo de sua estrutura operacional levando em consideracdo a forma com a qual a

Administragdo gerencia o negdcio. Os segmentos operacionais definidos pela Administragdo sdo demonstrados abaixo:

(i) Segmento Florestal: envolve as operagdes de plantio e cultivo florestal de pinus e eucalipto para abastecimento das fabricas de
papéis da Companhia e venda de madeiras (toras) para terceiros no mercado interno.

(i) Segmento de Papéis: envolve substancialmente a produgéo e as operagdes de venda de bobinas de papel cartéo, papel kraftliner
e papel reciclado, nos mercados interno e externo.

(iii) Segmento de Conversao: envolve a producéo e as operacdes de venda de caixas de papeldo ondulado, chapas de papelao
ondulado e sacos industriais, nos mercados interno e externo.

(b) Infor ) lidadas dos 1tos op: is para 31 de dezembro de 2011 e 2010
Consolidado
31/12/2011
Corpora-
tiva/elimi-
Florestal Papéis Conversdo nacdes Total
Receitas liquidas:
.Mercado interno 281.874 1.109.529  1.625.188 681 3.017.272
.Mercado externo. - 780.880 90.999 - 871.879
Receita de vendas para terceiros..........ccocuuveeressussrusneas 281.874 1.890.409 1.716.187 681 3.889.151
Receitas entre segmento: 477.972 869.495 13.968  (1.361.435) -
Vendas liquidas totais 759.846 2.759.904 1.730.155 (1.360.754) _3.889.151
Variag&o valor justo ativos bioldgicos. 270.577 - - - 270.577
Custo dos produtos vendidos (778.118) (2.027.303) (1.385.932) 1.363.911 (2.827.442)
Lucro bruto 252.305 732.601 344.223 3.157  1.332.286
Despesas/receitas operacionais............ccceueveuriiirucennns (59.422) (298.029) (190.972) 13.271 (535.152)
Resultado operacional antes do
resultado financeiro 192.883 434.572 153.251 16.428 797.134
Venda de produtos (em toneladas)
Mercado interno - 540.861 610.491 - 1.151.352
Mercado externo - 559.602 27.732 - 587.334
.Entre segmentos - 689.486 3.775 (693.261) -
- 1.789.949 641.998 (693.261) 1.738.686
Venda de madeira (em toneladas)
.Mercado interno 2.753.182 - - - 2753182
.Entre segmentos 7.121.087 - - (7.121.087) -
9.874.269 - - (7.121.087) 2.753.182
Investimentos no periodo 570.097 (*) 233.424 75.397 3.687 882.605
Depreciacao, exaustao e amort. (326.289) (187.474) (30.741) (3.264) (547.768)
Ativo total - 31/12/2011 5.592.618  3.920.266 868.920 2.359.791 12.741.595
Passivo total - 31/12/2011 1.515.074 641.103 144.981 5.482.135 7.783.293
Patriménio liquido - 31/12/2011 4.077.544  3.279.163 723.939 (3.122.344) 4.958.302
(*) Contempla o investimento na aquisicdo da Florestal Vale do Corisco Ltda. mencionada na Nota Explicativa 1.
Consolidado
31/12/2010
Corpora-
tiva/elimi-
Florestal Papéis Conversido nagoes Total
Receitas liquidas:
.Mercado interno 273.310 1.030.650  1.545.780 557  2.850.297
.Mercado externo. - 720.162 92.858 - 813.020
Receita de vendas para terceiros...........cocoeeurneurussrannens 273.310  1.750.812  1.638.638 557  3.663.317
Receitas entre segmentos.............cccceieiiiiiiniiiiisiccs 433.789 855.209 10.377  (1.299.375) -
liquidas totais 707.099  2.606.021 1.649.015 (1.298.818) 3.663.317
Variag@o valor justo ativos biolégicos . 448.625 - - - 448.625
Custo dos produtos vendidos... (753.524) (1.966.806) (1.311.184) 1.290.411 (2.741.103)
Lucro bruto 402.200 639.215 337.831 (8.407) 1.370.839
Despesas/receitas operacionais.. (81.828) (262.762) (178.967) (25.893) (549.450)
Resultado operacional antes do resultado financeiro 320.372 376.453 158.864 (34.300) 821.389
Venda de produtos (em toneladas)
Mercado interno - 537.401 623.907 - 1.161.308
-Mercado externo - 522.254 32.022 - 554.276
.Entre segmentos - 713.359 2.549 (715.908) -
- 1.773.014 658.478 (715.908) 1.715.584
Venda de madeira (em toneladas)
.Mercado interno 3.113.132 - - - 3113132
.Entre segmentos 6.828.064 - - (6.828.064) -
9.941.196 - - (6.828.064) 3.113.132
Investimentos NO Periodo.........c.evceueeeecnsseecsssessennns 129.516 179.783 67.825 8.473 385.597
Depreciacao, exaustdo e amort...............c.c.ccoceeennnn (353.127) (177.952) (27.789) (1.871)  (560.739)
Ativo total - 31/12/2010 5.243.263 3.823.136 807.530 2.387.314 12.261.243
Passivo total - 31/12/2010 1.490.704 617.824 129.484 5.029.146  7.267.158
Patriménio liquido - 31/12/2010 3.752.559  3.205.312 678.046 (2.641.832) 4.994.085

O saldo na coluna Corporativa/eliminagdes envolve substancialmente despesas da unidade corporativa ndo rateada aos demais
segmentos e as eliminagdes referem-se aos ajustes das operagdes entre os demais segmentos.

As informagdes acerca do resultado financeiro, imposto de renda e contribuicao social nao foram divulgadas nas informacdes por
segmento em raz&o da nao utilizagdo da Administracdo da Companhia dos referidos dados de forma segmentada, pois 0os mesmos

ordindrias - ON e preferenciais - PN da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias e preferenciais disponiveis
durante o exercicio. No caso da Companhia, o resultado diluido por agéo é igual ao resultado basico por agao, pois esta nao possui
acdes ordinarias ou preferenciais potenciais diluidoras.
Conforme mencionado na Nota Explicativa 17, a Companhia efetuou durante o més de agosto de 2011, a recompra de 2.803.200
acoes preferenciais de sua propria emissé@o, elevando o numero de a¢des mantidas em tesouraria para 30.000.000, ante as
27.196.800 mantidas anteriormente. Esta operacdo afeta a média ponderada da quantidade de acdes preferenciais em tesouraria no
célculo de 2011, sendo a média ponderada utilizada no célculo do resultado por a¢do apurada da seguinte forma:

Quantidade ponderada de acdes em Tesouraria - 2011

Jan a Jul Ago a Dez 12 Meses 2011

27.196.800 x 7/12 + 30.000.000 x 5/12 = 28.364.800

A Companhia efetuou durante os meses de outubro e novembro de 2010 a recompra de 10.288.900 acdes preferenciais de sua
propria emissao, sendo 6.366.500 em outubro e 3.922.400 em novembro, elevando o nimero de agdes mantido em tesouraria
para 27.196.800, ante as 16.907.900 mantidas anteriormente. Essa operagao afeta a média ponderada da quantidade de agdes
preferenciais em tesouraria no calculo de 2010, sendo esta média ponderada calculada da seguinte forma:

Q idade ponderada de acdes em Tesouraria - 2010
Jan a Set Out Nov e Dez 12 Meses 2010
16.907.900 x 9/12 + 23.274.400 x 1/12 + 27.196.800 x 2/12 = 19.153.258
O quadro abaixo, apresentado em R$, reconcilia o lucro liquido apurado em 31 de dezembro de 2011 e 2010, aos montantes
utilizados no calculo do resultado por agao basico e diluido:

Controladora e Consolidado

31/12/2011
Ordinarias Preferenciais
(ON) (PN) () Total

Denominador
Média ponderada da quantidade de acdes total .............ccccceeiriiiiiniiicicciinns 316.827.563 600.855.733 917.683.296
Quantidade a¢bes em tesouraria ponderada - (28.364.800) (28.364.800)
Média ponderada da quantidade de ages circulantes..................cccccocceeenee 316.827.563 572.490.933 889.318.496
% de acbes em relacdo ao total (*) 33,47% 66,53% 100%
Numerador
Lucro liquido atribuivel a cada classe de agdes (R$).... 61.158.918 121.562.082 182.721.000
Média ponderada da quantidade de agdes circulantes. 316.827.563 572.490.933 889.318.496
Resultado por agao basico e diluido (R$) 0,1930 0,2123

(*) As agoes preferenciais recebem dividendos 10% superiores aqueles atribuidos as agdes ordindrias.
Controladora e Consolidado

31/12/2010
Ordinarias Preferenciais
(ON) (PN) () Total
Denominador
Média ponderada da quantidade de acdes total .............ccccoeevieniiniiiiinnns 316.827.563 600.855.733 917.683.296
Quantidade a¢des em tesouraria ponderada - (19.153.258) (19.153.258)
Média ponderada da quantidade de agdes circulantes...............ccccoccocnenne 316.827.563 581.702.475 898.530.038
% de agbes em relagdo ao total (*) 33,12% 66,88% 100%
Numerador
Lucro liquido atribuivel a cada classe de agdes (R$). 185.379.338 374.396.662 559.776.000
Média ponderada da quantidade de agdes circulantes. 316.827.563 581.702.475 898.530.038
Resultado por acdo basico e diluido (RS) 0,5852 0,6436

(*) As agoes preferenciais recebem dividendos 10% superiores aqueles atribuidos as agdes ordindrias.

Controladora Consolidado - . . ) -
sdo gerenciados e analisados de forma consolidada em sua operagéo.
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 ; ~ -
Receitas financeiras (¢) Informag dasr ! de vendas
. Rendimento sobre aplicagdes financeiras .. 287.212 208.762 297.749 215.949  As receitas liquidas da Companhia provenientes dos clientes no mercado externo, no resultado do exercicio consolidado de 31 de
. Instrumentos financeiros derivativos - NDF (871) - (871) - dezembro de 2011, correspondem a R$ 872 milhdes (R$ 813 milhes respectivamente em 31 de dezembro de 2010). A tabela abaixo
. Outras 19.381 18.153 19.433 18.162  demonstra a distribuicdo da receita liquida dos referidos exercicios por pais estrangeiro:
. Variagao cambial de ativos ...........cccccvviiieeiiiiiciieeiien 29.690 (20.915) 29.720 (20.949) Consolidado Consolidado
335.412 206.000 346.031 213.162 31/12/2011 31/12/2010
Despesas financeiras Receita Total % na Receita Receita Total % na Receita
- Juros financiamentos.......... (263.291) (251.420) (264.474) (252.410)  pajg (R$/milhdes)  LiquidaTotal  Pais (R$/milhes) _Liquida Total
. Juros REFIS (Nota Explicativa 16) ... (96.402) (30.620) (96.402) (30.620) - -
- . . Argentina. 255 6,6% Argentina. 264 7,2%
. Remuneragao de investidores - SCP: - - (29.224) (22.376) Chi 116 3.0% Chi 111 3.0%
.Outras (43.788) (18.654) (44.596) (20.735) ina - - Tor o na-... 6 Yo
. Variag&o cambial de Passivos............ooweerrroveerrrsseeen (414.794) 141.197 (411.903) 141.197 ESPa'; a p b E'"gai“ra pis Voo
(818.275) (159.497) (846.599) (184.944) C?n‘:‘ap"l:r; o o Nis:;?a a o 08
i i ) I e " ooy
Resultado financeiro (482.863 46.503 (500.568) 28.218 Filipinas ... 33 0.8% 2 0,6%
Em 13 outubro de 2011 a Companhia contratou uma Unica operacdo de Termo de Moedas (NDF), liquidada em 16 de novembro Alemanha 26 0,7% 17 0,5%
de 2011, com valor notional de compra equivalente a USD 242 milhdes, com objetivo de proteger contra flutuacdes do ddlar 30 0,8% 17 0,5%
norte-americano sobre o caixa, e garantir o desembolso para o investimento mencionado na Nota Explicativa 1. Esta operagcdo gerou 22 0,6% 16 0,4%
perda no resultado equivalente a R$ 871. 24 0,6% 15 0,4%
21. RESULTADO POR ACAO ; 19 0,5% ) 14 0:4%
Outros pulverizado: 201 5,2% Outros pulverizado: 201 5,5%
O cdlculo do resultado bésico por acao é efetuado através da divisao do lucro liquido do exercicio atribuivel aos detentores de agdes 872 22% 813 22%

A receita liquida da Companhia proveniente dos clientes no mercado brasileiro no balango consolidado em 31 de dezembro de 2011
e 2010 corresponde a R$ 3.017 milhdes e R$ 2.850 milhdes, respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2011, no segmento de papéis, um unico cliente de cartdes foi responsavel por aproximadamente 20% da
receita liquida da Companhia, correspondente a aproximadamente R$ 780 milhdes (R$ 773 milhdes em 31 de dezembro de 2010).
O restante da base de clientes da Companhia é pulverizada, de forma que nenhum dos demais clientes, individualmente, concentra
participacao relevante (acima de 10%) da receita liquida de vendas da Companhia.

23. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(a) Gerenciamento de riscos

A Companhia e suas controladas participam de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, todos registrados em contas
patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades operacionais, bem como a reduzir a exposi¢ao a riscos financeiros,
principalmente de crédito e aplicagdes de recursos, riscos de mercado (cambio e juros) e risco de liquidez, aos quais a Companhia
entende que estd exposta, de acordo com sua natureza dos negécios e estrutura operacional.

A administracdo desses riscos é efetuada por meio da definicdo de estratégias elaboradas e aprovadas pela Administragdo da
Companhia, atreladas ao estabelecimento de sistemas de controles e determinacdo de limite de posi¢cdes. Nao sdo realizadas
operagdes envolvendo instrumentos financeiros com finalidade especulativa.

Adicionalmente, a Administracdo procede com a avaliagdo tempestiva da posi¢ao consolidada da Companhia, acompanhando os
resultados financeiros obtidos, avaliando as projecdes futuras, como forma de garantir o cumprimento do plano de negécios definido
e monitoramento dos riscos aos quais estd exposta.

Os principais riscos da Companhia estédo descritos a seguir:

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagbes
nos precos de mercado. Os precos de mercado sao afetados por dois tipos de risco: risco de taxa de juros e risco de variagdo cambial.
Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem aplicagdes financeiras, contas a receber de clientes, contas a pagar,
empréstimos a pagar, instrumentos disponiveis para venda e instrumentos financeiros derivativos.

(i) Risco de exposicdo as variagdes cambiais

A Companhia mantém operagdes denominadas em moedas estrangeiras que estdo expostas a riscos de mercado decorrentes de
mudancas nas cotacdes das respectivas moedas estrangeiras. Qualquer flutuacdo da taxa de cambio pode aumentar ou reduzir os
referidos saldos. A composicao dessa exposicao é como segue:

Consolidado
31/12/2011 31/12/2010

Conta corrente e aplicagdes financeiras 81.500 162.000

Contas a receber (liquido de PCLD) e outros ativos 225.800 184.800

Outros ativos e passivo: (5.500) (19.000)
Pré-pagamentos de exportagdes (financiamentos) (3.628.973) (2.855.364)
Exposigio liquida (3.327.173) (2.527.564)
O saldo por ano de vencimento em 31 de dezembro de 2011 dessa exposi¢ao liquida esté dividido da seguinte maneira:

2019 em
Ano 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 diante Total
Valor. (247.410) (600.126) (484.859)  (427.315) (309.689) (245.630) (232.501) (779.643) (3.327.173)

Na data de 31 de dezembro de 2011, a Companhia ndo possui derivativos contratados para protecdo da exposi¢ao cambial de longo
prazo, entretanto, para fazer frente a tal exposicdo passiva liquida, a Companhia possui plano de vendas cujo fluxo projetado de
receitas de exportag@o de aproximadamente US$ 500 milhdes anuais e seus recebimentos, se forem concretizados, superam o fluxo
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de pagamentos dos respectivos passivos, compensando o efeito caixa desta exposicdo cambial no futuro.
%@[Fm@m

11 3885.9696



(ii) Risco de taxa de juros

A Companhia possui empréstimos indexados pela variagdo da TJLP, LIBOR e do CDI, e aplicagdes financeiras indexadas a variagao
do CDI e Selic, expondo estes ativos e passivos as flutuagdes nas taxas de juros conforme demonstrado no quadro de sensibilidade a
juros abaixo. A Companhia nao tem pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge”/ “swap” contra a exposi¢do desses riscos de
mercados, mantendo em aberto somente uma operagédo de swap de taxas (instrumento financeiro sintético), com o objetivo de reduzir
a taxa de juros efetiva em conjunto com uma operacao de pré-pagamento de exportacdo. A operacao efetuada pela Companhia é a
seguinte:

(a) Pré-Pagamento de exportagdo contratado com o Banco Itai BBA S.A. no montante de USD 25 milhdes, com incidéncia de juros
correspondente a Libor de 6 meses mais uma parcela fixa de 1,36%. O pagamento dos juros é efetuado semestralmente e o principal
amortizado em nove parcelas, com inicio em outubro de 2011 e término em outubro de 2015.

(b) Pararedugéo da parcela fixa dos juros deste pré-pagamento, a Companhia contratou um swap de taxa de juros, com caracteristica
de instrumento financeiro sintético, com a mesma contraparte relacionada ao pré-pagamento, Banco Itai BBA S.A. O swap foi
contratado nas seguintes condi¢des: (a) posi¢cao ativa no mesmo montante (valor nocional) em ddlar do pré-pagamento acima e
datas de vencimento, remunerado pela Libor de 6 meses mais 1,40% a.a., e (b) posi¢ao passiva no mesmo montante em délar do
pré-pagamento acima, remunerado pela Libor de 6 meses mais 1,15% a.a. As amortizagdes ocorrem exatamente nas mesmas datas
pactuadas no contrato de pré-pagamento descrito anteriormente.

Dessa forma, havendo as mesmas varidveis na posicao ativa e passiva (US$ e Libor), referido swap tem o objetivo exclusivo de
reducdo da taxa efetiva de juros da transagao do pré-pagamento em 0,25% a.a., gerando uma receita de aproximadamente R$ 110
no resultado do exercicio de 2011. O vencimento da operagéo serd em 2015.

Apesar da contratacdo do swap de taxa de juros comentado acima, a pratica adotada é de um monitoramento continuo das taxas
de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagdo de derivativos para se proteger contra o risco
de volatilidade dessas taxas. Adicionalmente, a Companhia considera que o alto custo associado a contratagao de taxas pré-fixadas
sinalizadas pelo cendrio macroeconémico brasileiro justifica a sua opgéo por taxas flutuantes.

A composicao do risco de taxa de juros é como segue:

Klabin S.A. companhia Aberta — CNPJ ne 89.637.490/0001-45

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais, exceto onde indicado de outra forma)

A andlise de sensibilidade da variagdo cambial esté sendo calculada sobre a exposi¢cao cambial liquida (basicamente por empréstimos
e financiamentos, contas a receber de clientes e fornecedores a pagar em moeda estrangeira) e nao foi considerado o efeito nos
cendrios sobre a projecao de vendas de exportacdo que de certa forma, como mencionado anteriormente, fara frente a eventual
perda cambial futura.

Desta forma, o quadro abaixo demonstra simulagdo do efeito da variagdo cambial no resultado futuro de 12 meses:

Saldo Cendrio | Cenério Il Cenério lll
31/12/2011 RS ganho R$ ganho R$ ganho
uUss$ Taxa (perda) Taxa (perda) Taxa erda)
Ativos
Caixa e caixa equivalentes....... 43.448 1,75 (5.466) 2,19 13.651 2,63 32.768
Contas a receber, liquido de
PCLD ..ot 120.375 1,75 (15.143) 2,19 37.822 2,63 90.787
Passivos
Contas a pagar e outros
PaSSIVOS ... (2.932) 1,75 369 2,19 (921) 2,63 (2.211)
Financiamentos (1.934.627) 1,75 243.376 2,19 607.860) 2,63 _(1.459.096
Efeito liquido no Resultado... 223.136 (557.308) (1.337.752)

(ii) Exposicao a Juros

As aplicagdes financeiras e os financiamentos sé@o atrelados a taxa de juros pés-fixada do CDI, exceto aqueles atrelados a TJILP
e Libor. Para efeito de andlise de sensibilidade a Companhia adotou taxas vigentes em datas préximas a da apresentacédo das
referidas demonstragées financeiras, utilizando para Selic, Libor e CDI a mesma taxa em decorréncia da proximidade das mesmas,
na projecao do cenario |, para o cenario Il estas taxas foram corrigidas em 25% e para o cenério Ill em 50%.

Desta forma, o quadro abaixo demonstra simulagdo do efeito da variacéo das taxas de juros no resultado futuro de 12 meses:

ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia estd exposta ao risco de crédito em suas atividades
operacionais (principalmente com relagéo a contas a receber) e de aplicacdo de recursos, incluindo depdsitos em bancos e instituicdes
financeiras, transag6es cambiais, aplicagoes financeiras e outros instrumentos financeiros contratados.

Em 31 de dezembro de 2011, o valor méximo exposto pela Companhia ao risco de crédito corresponde ao valor contébil das contas
a receber de clientes, demonstrado na Nota Explicativa 6. Quanto ao risco de aplicagéo de recursos, o valor exposto pela Companhia
corresponde substancialmente as aplicagdes financeiras e operagéo de titulos e valores mobilidrios, com valores descritos nas Notas
Explicativas 4 e 5.

O risco de crédito nas atividades operacionais da Companhia é administrado por normas especificas de aceitacdo de clientes,
andlise de crédito e estabelecimento de limites de exposi¢ao por cliente, os quais séo revisados periodicamente. O monitoramento
de duplicatas vencidas é realizado prontamente para garantir seu recebimento. Adicionalmente, ha andlises especificas e normas
aprovadas pela Administracdo para as aplicacdes financeiras em instituicdes financeiras com boas avaliagdes de rating pelas
agéncias de avaliagdo de risco e os tipos de investimentos ofertados no mercado financeiro, buscando uma aplicagdo de forma
conservadora e segura.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos, administrando seu capital por meio de uma ferramenta de planejamento de
liquidez recorrente, para que haja recursos financeiros disponiveis para o devido cumprimento de suas obrigacdes, substancialmente
concentrada nos financiamentos firmados junto a instituicdes financeiras.
O quadro abaixo demonstra o vencimento dos passivos financeiros contratados pela Companhia, no balango consolidado, onde os
valores apresentados incluem o valor do principal e dos juros futuros incidentes nas operacgdes, calculados utilizando-se as taxas e
indices vigentes na data de 31 de dezembro de 2011:
2019 em
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 diante
(335.045) - - - - - - - _(335.045)
(1.052.972) (1.097.155) (953.790) (913.816) (464.649) (356.665) (352.648) (1.014.207) (6.205.902)
(1.388.017) (1.097.155) (953.790) (913.816) (464.649) (356.665) (352.648) (1.014.207) (6.540.947)

A projecao orgamentaria para os proéximos exercicios aprovada pelo Conselho de Administracdo demonstra capacidade de
cumprimento das obrigacdes, caso este seja concretizado.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido, composto pelo saldo de empréstimos e financiamentos
(Nota Explicativa 14), deduzidos pelo saldo de caixa, equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios (Notas Explicativas 4 e 5),
e pelo saldo do patriménio liquido, incluindo o saldo de capital emitido e todas as reservas constituidas.

O indice de endividamento liquido da Companhia é composto da seguinte forma:

Ano
Fornecedores
Financiamentos
Total .

Total

Consolidado

31/12/2011 31/12/2010

Caixa, equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliario: 2.562.324 2.729.327
Empréstimos e financiamentos (5.297.336) (4.857.097)
Endivid ito liquido (2.735.012) (2.127.770)
Patriménio liquido 4.958.302 4.994.085
indice de endividamento liquido (0,55) (0,43)

(b) Instrumentos financeiros

A Companhia possui os instrumentos financeiros classificados em:

Empréstimos e recebiveis e outros passivos financeiros

Os instrumentos financeiros incluidos nesse grupo sdo saldos provenientes de transagbes comuns como o contas a receber,
fornecedores, empréstimos e financiamentos, aplicagdes financeiras e caixa e equivalente de caixa mantido pela Companhia.
Todos estdo registrados pelos seus valores nominais acrescidos, quando aplicavel, de encargos e taxas de juros contratuais, cuja
apropriacd@o das despesas e receitas é reconhecida ao resultado do exercicio.

Ativos financeiros disponiveis para venda

A Companhia classificou os titulos e valores mobilidrios que sdo representados por Letras Financeiras do Tesouro (LFT) (Nota
Explicativa 5) como ativos financeiros mantidos para negociagéo, pois poderao ser negociados no futuro, sendo contabilizados pelo
valor aplicado acrescido dos juros reconhecidos no rendimento da operagéao. Devido & liquidez desse ativo, seu valor justo é proximo
ao custo amortizado, ndo gerando efeito no patriménio liquido da Companhia. O saldo desses titulos em 31 de dezembro de 2011 no
balango consolidado corresponde a R$ 221.260.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Conforme mencionado na Nota Explicativa 20, a Companhia contratou um instrumento financeiro derivativo simples e sem
alavancagem para protecéo financeira de cdmbio de curto prazo (NDF), somente afim de garantir o desembolso do investimento
na aquisi¢cdo da Florestal Vale do Corisco Ltda. A NDF foi liquidada em 16 de novembro de 2011 e gerou uma perda financeira no
montante de R$ 871 no resultado do exercicio de 2011. Apds liquidagao do referido instrumento, a Companhia nao contratou novos
instrumentos financeiros derivativos.

(c) Analise de sensibilidade

A Companhia apresenta a seguir os quadros de sensibilidade para os riscos de variagdes cambiais e de taxas de juros que a
Companhia est4 exposta considerando que os eventuais efeitos impactariam os resultados futuros tomando como base as exposicoes
apresentadas em 31 de dezembro de 2011.

(i) Exposigado a cambio

A Companhia possui ativos e passivos atrelados a moeda estrangeira no balango de 31 de dezembro de 2011 e para fins de
andlise de sensibilidade, adotou como cenario | a taxa de mercado futuro vigente no periodo de elaboragdo destas demonstragdes
financeiras, para o cenario |l esta taxa foi corrigida em 25% e para o cenario Ill em 50%.

E importante salientar que os vencimentos dos financiamentos, conforme cronograma de vencimento demonstrado na Nota
Explicativa 14, ndo ocorrerdo substancialmente em 2012, sendo assim, a variagdo cambial ndo terd efeito no caixa decorrente desta
andlise. Em contrapartida, as exportagdes da Companhia, deverao ter o impacto da variagao cambial ja durante o ano.

Assembleia Geral dos Acionistas.

Antonio Gongalves de Oliveira Jodo Alfredo Dias Lins

Ao Conselho de Administracdo e Acionistas da

Klabin S.A. - Sdo Paulo

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Klabin S.A. (“Companhia”), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais préticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragcdo e adequada apresentagao das demonstragoes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a
elaboracdo dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as
demonstrac¢des financeiras estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execug@o de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstracgdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficcia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequagéo das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem
como a avaliagao da apresentacao das demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstragées financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagoes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Consolidado s ;:(I;;I: F::senéri'c: | g;néri:ll C;esna'riohlll
anho ganho ganho
31/12/2011 31/12/2010 2200 . 9 . .
Aplicagdes financeiras - CDI 2.251.875 2.361.210 e . RS _Taxa% _ (perda) Taxa% __(perda) Taxa% __(perda)
Aplicacses i . Sel 221.260 198.922 Aplicagdes financeiras
plicagoes financeiras - Setic : : [o0]= col 2.251.875 9,50%  213.928  11,88%  267.410  14,25%  320.892
Exp ativa 2.473.135 2.559.432 | Frg Selic 221.260 9,50% 21.020  11,88% 26275  14,25% 31.530
Financiamentos - CDI (83.947) (100.765)  Financiamentos
Financiamentos - TJLP (1.512.406) (1.691.720)  Capital de giro . cDI (83.947) 9,50% (7.975)  11,88% (9.969)  14,25% (11.962)
Financiamentos - Libor (3.017.596) (2.247.404) BNDES TJLP (1.512.406) 6,00%  (90.744) 7,50%  (113.430) 9,00%  (136.117)
Exposicdo passiva (4.613.949) (4.039.889) Pré-pagamento de
€XPOrtagao................... Libor (3.017.596) 0,56% __(16.899) 0,70% __(21.123) 0,80% __(25.348)
Risco de crédito e de aplicacdo dos recursos Efeito liquido no
O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigagdo prevista em um instrumento financeiro RESUNAAO .vvvvvvvvvvvvs _119.330 __149.163 __178.995

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal de KLABIN S.A., no uso de suas atribuicdes legais e estatutdrias, dando cumprimento ao que dispde o artigo 163 da Lei 6.404/76 e suas posteriores alteragdes, examinaram o relatério da administracéo e as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas da Companhia, elaborados de acordo com a legislagao vigente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracées do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, para o exercicio findo naquela data, acompanhados das correspondentes notas explicativas, bem como examinaram a proposta de distribuicdo de dividendos apresentada pela administracdo da Companhia.

Com base nos documentos examinados, nos esclarecimentos prestados por representantes da administracdo da Companhia e no relatério dos auditores independentes Deloitte Touche Tohmatsu sobre as Demonstragées Financeiras, emitido sem ressalvas, opinam,
por unanimidade, que os mencionados documentos refletem adequadamente a situagdo patrimonial, a posicéo financeira e as atividades da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e que estdo em condi¢des de serem submetidos a apreciagao da

S&o Paulo, 28 de fevereiro de 2012.

Luis Eduardo Pereira de Carvalho

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

24. BENEFICIOS A EMPREGADOS E PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA

A Companhia concede a seus empregados beneficios de seguro de vida, assisténcia médica e plano de aposentadoria. A contabilizagao
desses beneficios obedece ao regime de competéncia e a concessdo destes cessa ao término do vinculo empregaticio.

(a) Previdéncia privada

O plano de previdéncia privada da Klabin - Plano Prever, administrado pelo Itat Vida e Previdéncia S.A., foi instituido em 1986 sob a
modalidade de beneficio definido. A partir de 1998 houve uma reestruturacdo que resultou na conversao do plano para a modalidade
de contribui¢do definida.
Em novembro de 2001, foi instituido um novo plano de previdéncia privada o Plano de Aposentadoria Complementar Klabin - PACK,
também administrado pelo Itad Vida e Previdéncia S.A. e estruturado no conceito de PGBL - Plano Gerador de Beneficios Livres.
Aos participantes do Plano Prever foi dada a opgdo de migragcdo para o novo plano. Em ambos os planos nédo sdo assumidos pela
Companhia nenhuma responsabilidade pela garantia de niveis minimos de beneficios aos participantes que venham a se aposentar.
(b) Assisténcia médica
A Companhia, por meio de acordo firmado com o Sindicato da Industria de Papel, Celulose e Pasta de Madeira para Papel do Estado
de S&o Paulo, assegura o custeio de assisténcia médica (Hospital SEPACO, principal plano) de forma permanente aos seus ex-
funciondrios que se aposentaram até 2001, bem como para os seus dependentes até completarem a maioridade e conjuge, de forma
vitalicia estando vedada a novas adesdes.
A Companhia entende que a referida assisténcia médica caracteriza um plano de beneficio definido de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, diante disso mantém registrada a provis@o para o passivo atuarial estimado no montante de R$ 38.130
(R$ 32.805 em 31 de dezembro de 2010), no passivo néo circulante na rubrica de “Outras Contas a Pagar e Provisdes” no passivo
nao circulante.
A reconciliagdo do passivo atuarial dos exercicios apresentados, nas referidas demonstragbes financeiras é composta da
seguinte forma:

Controladora e Consolidado

31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010
Valor presente da obrigacéo. 32.805 27.732 24.597
Beneficios pagos (3.028) (2.772) (2.655)
Custo dos juros 3.393 2.995 2.476
Ganhos (perdas) atuariais 4.960 4.850 182
Saldo atuarial passivo. 38.130 32.805 24.600

Na avaliagdo atuarial de 31 de dezembro de 2011, foram utilizadas as seguintes hipéteses econdémicas e biométricas: taxa de
desconto de 10,25% a.a. nominal, taxa de crescimento nominal dos custos médicos variavel iniciando em 2012 com 12,5% a.a.
atingindo a 6,0% a.a. em 2023, inflagdo de longo prazo de 4,5% a.a. e tabua biométrica de mortalidade RP 2000. O montante
registrado como despesa em 2011 e 2010 foi de R$ 5.325 e R$ 8.205, respectivamente.

O aumento ou decréscimo de um ponto percentual nas taxas utilizadas no célculo atuarial, ndo trazem efeitos relevantes nas
demonstragdes financeiras da Companhia.

Este plano nao possui ativos para divulgagao.

25. COBERTURA DE SEGUROS

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possui seguros contra incéndio, raio, explosdo, danos elétricos, e vendaval para as
suas instalagdes industriais, administrativas e estoque. Possui ainda seguros com coberturas para responsabilidade civil geral, e
responsabilidade de D&O, auto e riscos diversos para equipamentos méveis, no montante de R$ 2.231.072.

Em fungé@o da natureza de suas atividades, da distribuicdo das florestas em diversas areas distintas e das medidas preventivas
adotadas contra incéndio e outros riscos da floresta a Companhia concluiu tecnicamente pela ndo contratagao de seguros contra
danos causados as mesmas, optando pela adocéo de politicas de protecao, as quais, historicamente, tém se mostrado altamente
eficientes sem que tenha havido qualquer comprometimento as atividades e a condi¢ao financeira da Companhia. Desta forma, a
Administracdo entende que sua estrutura de gerenciamento dos riscos financeiros relacionados as atividades florestais é adequada
para a continuidade operacional da Companhia.

26. EVENTOS SUBSEQUENTES
Até a data de publicacdo das referidas demonstragdes financeiras, com base no plano de recompra de agdes mencionado na Nota
Explicativa 17, a Companhia efetuou a recompra de 638.700 agdes preferenciais de sua prépria emissao, com pregco médio de
R$ 7,95 e valor equivalente a R$ 5.001, elevando para 30.638.700 o numero de agdes mantidas em tesouraria.
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Opiniao sobre as demonstrages financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da Companhia em 31 de dezembro de 2011, o desempenho
consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Enfases

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as préticas
contdbeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia, essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nao estd ressalvada em fungao desse assunto.

Conforme mencionado na nota 2.3, a Companhia esté reapresentando suas demonstragdes financeiras consolidadas referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, com relagao ao tratamento contabil de sécios investidores das SCPs, para permitir
comparabilidade entre os exercicios.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011, preparadas sob responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagdo é requerida
pela legislacdo societdria brasileira para companhias abertas, e como informacéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opinido, estao adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagcao as demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 29 de fevereiro de 2012.
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CRC n®2 SP 011.609/0-8
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CNPJ n°® 89.637.490/0001-45
www.klabin.com.br

Senhores Acionistas

Submetemos a apreciagao de V.Sas. o Relatério da Administragao e as financeiras, com o
relatrio dos auditores independentes e do parecer do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2011.

Mensagem da Administragao

2011 foi especialmente recompensador para a Klabin. Iniciamos o ano com os pés no chao, cientes de que precisavamos
oS preocupar com custos e vi Esse diagndstico precoce foi na preparacao da Companhia para
enfrentar as incertezas e dificuldades que o mercado global apresentava naquele momento. Assim, pudemos planejar acoes
que sustentaram, de forma eficiente, nossas operacdes ao longo do ano.

No cendrio nacional, a preocupagdo com estoques acima da média nos levou a rever estratégias de comercializago.
Adotamos mudancas que permitiram melhorar o mix de produtos e as margens, o que se refletiu positivamente na receita.
Na esfera internacional, optamos por manter o posicionamento de reducao de volumes exportados para atender & demanda
interna, mas sem perder de vista o atendimento a clientes. Dessa forma, encerramos o exercicio com receita liquida de R$ 4
bilhdes e geracao de caixa EBITDA recorde de R$ 1,1 bilhdo, com evolugdes importantes sobre o ano anterior.

Demos prioridade ao inicio de um bem-estruturado programa de reducao de custos fixos e varidveis, desenvolvido
em parceria com o Instituto de Desenvolvimento Gerencial (INDG) e efetivado com o empenho e a dedicacdo de toda
a Empresa. Iniciamos as atividades pela Unidade Monte Alegre (PR), por sua abrangéncia e importancia em nossos
negocios. Logo de inicio percebemos que estdvamos no caminho certo. Apds quatro meses de mapeamento de pontos
de melhoria e adocdo de novas ferramentas, obtivemos reducdes significativas de custos. Em 2012, o programa serd
desdobrado para a Unidade Florestal, em que ha também grande potencial para ganhos de eficiéncia e, na sequéncia,
para a sede corporativa e demais unidades

Com base em nossa capacidade de inovacdo, langamos papéis de menor gramatura e produtos mais modernos e seguros.
Em sacos industriais, por exemplo, conquistamos o prémio da Associagao Brasileira de Embalagens com o saco valvulado
com alGa para argamassa, que possui um sistema diferenciado de selagem que minimiza vazamentos e uma alca que facilita
o transporte. Em embalagens, continuamos avancando na melhoria da qualidade de impressao, possibilitada pela aquisicao
de novas impressoras.

0Os investimentos em modernizacao industrial, ampliacdo de capacidade e melhorias ambientais avancaram de forma
significativa. A nova caldeira de biomassa instalada na Unidade Otacilio Costa (SC) também trouxe ganhos importantes
de eficiéncia e redugdo de custos. Estamos finalizando a instalacao de equipamento semelhante em Correia Pinto, que
estara concluido em meados de 2012. Além disso, estamos concluindo as obras de ampliacao das Unidades Goiana (PE)
e Jundiai (SP), que dardo novo flego as nossas operagdes de conversao, com aumento da capacidade instalada de
embalagens de papelao ondulado.

Comprometidos em crescer de forma sustentavel, com criacao de valor em toda a cadeia produtiva, adquirimos as terras
da Florestal Vale do Corisco, em parceria com a Arauco Forest Brasil. Esse investimento se alinha a um projeto, em fase de
desenvolvimento, que prevé a construcdo de moderna fdbrica de celulose de pinus e eucalipto no Estado do Parand e nos
permitird autossuficiéncia na geracao de energia. O escopo do projeto inclui a criagao de um fundo para desenvolvimento da
comunidade local, que serd gerido inicialmente por nés. O projeto, como um todo, & um grande passo Mo ao novo ciclo
de expansao que projetamos para 0s préximos anos

Criamos no ano duas novas diretorias - de Supply Chain e de Planejamento e Projeto Celulose -  estruturamos um Comité
de Sustentabilidade, responsavel por assegurar que boas praticas, nas esferas economica, social e ambiental, integrem
nossa estratégia do negdcio e permeiem todos os processos gerenciais. Sao avangos de gestao que se alinham ao nosso
compromisso com 0s dez principios do Pacto Global, iniciativa das Nagdes Unidas que encoraja as empresas a adotarem
praticas responsaveis de negocios.

Além disso, mudamos o sistema de compensacao da Companhia, com o objetivo de reforcar o alinhamento dos executivos
com 0 dos acionisias, j4 com resultados em 2011

Nosso com o | vai muito além do desempenho econdmico e estd expresso em um
conjunto de acdes socioambientais desenvolvido em linha com os principios do Cédigo de Conduta Klabin. Uma das
mais destacadas iniciativas € o Projeto Caiubi de educagao ambiental, que completou dez anos em 2011. Mais de 200 mil
alunos, 1,5 mil professores e 250 escolas foram com atividades di apreservacao da fauna e da flora.
0 ano também trouxe algumas decisoes dificeis, como o fim das operagdes da Unidade Del Castilho (RJ), efeito direto do
avanco da urbanizacao do entorno que restringia as atividades fabris e impossibilitava executar qualquer projeto de expansao.
Entre os desafios para 2012 estd melhorar nossa atuacao em saude e seguranga ocupacional. Nosso desempenho nesse
aspecto ficou aquém dos anos anteriores, o que nos levou a intensificar as acdes para ampliar a cultura de seguranga em
todas as atividades. Além disso, continuaremos com os olhos bem abertos em relagao a custos, verificando de perto todo o
negdcio e aplicando as mudancas necessérias para melhorar nossa eficiéncia.

Mais do que sucesso, os resultados alcanados mostram o quanto a Klabin amadureceu em seus processos. Temos muito
orgulho em fazer parte dessa importante cadeia, na qual cada um dos nossos publicos de relacionamento desempenha papel
fundamental. £ certo que as ferramentas corretas ajudam na construgdo do futuro; mas, sem ddvida, o resultado depende
fundamentalmente da méo firme de quem trabalha.

Nosso agradecimento a todos colaboradores, clientes e parceiros de negécios que nos ajudaram a conquistar os
resultados deste ano.

Em dezembro de 2011, a Companhia possuia 506 mil hectares de terras, sendo 243 mil hectares de florestas plantadas
(31 mil hectares acima de 2010 devido @ compra da Vale do Corisco) e 212 mil hectares de florestas nativas preservadas.
Em 2011 foram plantados 24 mil hectares, sendo 15 mil hectares em terras proprias e 9 mil hectares em terras de terceiros
(programa de fomento).

0 Programa de Fomento Florestal possui 60 mil hectares nas regides proximas as unidades florestais do Parand, Santa
Catarina e Sao Paulo. Estdo sendo beneficiados 5 mil produtores fomentados nesses estados brasileiros.

0 rendimento das florestas de eucalipto, medido em toneladas de celulose produzida por hectare de floresta plantada, vem
crescendo ano a ano em gncia de i em pesquisa e A i estimada das areas
plantadas em 2011 foi 36% maior do que dos plantios de cinco anos antes.

Unidade de negdcio Papéis

Apesar do cendrio menos favoravel, a Klabin apresentou um bom desempenho em 2011, encerrando o periodo com volume
de vendas de kraftliner e cartoes revestidos de 1.068 mil toneladas, representando aumento de 4% em relago a 2010 e
receita liquida de R$ 1.851 milhoes, 8% maior do que no ano anterior.

0 mercado internacional de kraftliner apresentou altos niveis de estogues da parte de consumidores no inicio do ano, porém
0 cendrio foi normalizado ao longo do primeiro trimestre. Além disso, a demanda foi afetada pela crise europeia  os precos
internacionais registraram queda continua em relagao a dezembro de 2010. Contudo, 0 prego médio em euros em 2011 ainda
foi 14% superior ao do ano passado. Na Europa, segundo dados publicados pela FOEX, o prego de lista médio do kraftliner foi
de € 580/t em 2011 comparado a € 509/t em 2010. No Brasil, o preco das aparas reduziu-se em 24%.

As vendas de kraftliner em 2011 atingiram 415 mil toneladas, 13% superior a 2010, sendo 65% voltadas ao mercado externo.
0 aumento do volume vendido estd relacionado & maior producdo na fébrica de Monte Alegre devido a sua estabilidade
operacional. A receita liquida das vendas de raftiiner teve aumento de 15% no periodo.

Para a Klabin, o ano de 2011 apresentou melhor mix de vendas no mercado externo, com maior concentragao de produtos
na América Latina

Conforme informagdes divulgadas pela Bracelpa, a expedicdo brasileira de papel cartdo em 2011, excluindo cartoes
para liquidos, atingiu 519 mil toneladas, 10% abaixo de 2010. O market share de cartoes da Klabin no mercado interno
atingiu 29%.

0 aumento da exigéncia do selo FSC em toda a cadeia produtiva tem influenciado cada vez mais o mercado de papel cartao,
tanto no Brasil como no mercado externo. Os cartoes da Klabin, que sao 100% certificados, apresentam maior diferencial
competitivo e sd menos impactados em um ambiente desfavoravel. No mercado interno, o segmento sofreu dois grandes
impactos: altos niveis de estoque de clientes receosos com a possivel falta de oferta na cadeia produtiva no final de 2010
amaior importacao de produtos embalados favorecida pelo real apreciado na maior parte do ano.

0 volume de vendas de cartdes revestidos em 2011 totalizou 653 mil toneladas. Em relago a 2010, 0 volume teve queda
de 1%, com aumento em 2% no mercado interno, porém com exportagdes 4% menores. A diversificagao da linha de cartoes
revestidos da Klabin e o ganho de market share compensaram a queda da demanda por cartdes folding box board (FBB) no
mercado interno. A receita liquida totalizou R$ 1.317 milhdes, 6% acima de 2010,

Unidade de negdcio Conversao

0 volume de vendas de produtos convertidos (papeldo ondulado e sacos industriais) em 2011 na Klabin foi de 638 mil
toneladas, 2% inferior a de 2010. A receita liquida, comparada ao mesmo periodo, totalizou R$ 1.712 milhaes, 5% superior.
A demanda nacional de papeldo ondulado, medida pela expedicao de caixas e chapas, apresentou crescimento abaixo
do esperado para 2011. Apesar disso, segundo dados prévios divulgados pela ABPO, a expedigdo brasileira acumulou
aproximadamente 3,2 milhdes de toneladas de janeiro a dezembro, cerca de 2% acima do ano ameﬂor

AKlabin, além de realizar novos investimentos para aumento de sua i produtiva e e

com foco em suas onduladeiras, assumiu uma politica de manutengao de suas margens em 2011. Seguindo essa estratégia,
decidiu pelo fechamento das operagdes em Del Castilho que terd seu volume mais do que compensado pela ampliacéo da
fabrica de Jundiai-DI. Com essa nova capacidade, a Companhia reduzird custos fixos de produgao dando continuidade a
melhoria de performance.

A venda de caixas e chapas de papelao ondulado da Klabin atingiu 502 mil toneladas, 2% inferior a 2010. A receita liquida
totalizou R$ 1.223 milhdes, 6% superior  do ano passado.

A indstria nacional de cimento, principal consumidora de sacos industriais da Klabin, vem priorizando o atendimento
do mercado interno e investindo fortemente na ampliacao de sua capacidade produtiva. Dados preliminares do SNIC e
estimativas de mercado indicam que as vendas de cimento no Brasil em 2011 atingiram cerca de 64 milhdes de toneladas,
nivel superior aos 59 milhdes de toneladas obtidos em 2010.

Em 2011, a Companhia foi mais seletiva na venda de sacos industriais, visando melhor mix de vendas e mercados de
melhores margens. A renegociacdo de contratos com clientes realizada durante o ano afetou os volumes do segundo e
terceiro trimestres. No entanto, no quarto trimestre as vendas voltaram a atingir o nivel normalizado com ganho de margens.
0 volume de vendas de sacos industriais das unidades Brasil e Argentina em 2011 totalizou 136 mil toneladas, com receita
liquida de R$ 489 milhes, queda de 4% no volume e aumento de 3% na receita comparativamente a 2010.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

SUMARIO DE 2011

Consideragdes iniciais

0ano de 2011 foi marcado pela incerteza na economia mundial, crise européia e reducao da taxa de crescimento dos paises
emergentes. No Brasil, o cendrio econdmico também repercutiu as instabilidades do mercado global e a demanda por papéis
para embalagens nao apresentou o crescimento que se esperava ao tma\ de 2010.
Neste contexto, a Klabin concentrou esforcos na e financeira
produtos de forma a atingir um crescimento nas receitas de vendas nos mercados em que atua. Dessa forma, o volume

vendido (excluindo madeira) apresentou crescimento de 1% durante o ano, enquanto a evolugdo da receita liquida total foi de
6%, mesmo em um cendrio de queda nos preos internacionais e taxa de cambio média 5% inferior a 2010.

As vendas de kraftiiner da Klabin no mercado interno permaneceram estaveis, refletindo o modesto crescimento do mercado
brasileiro de papelao ondulado, principal idor do produto. Nas oes, houve de 22%, devido &
melhoria da produtividade das maquinas de papel, resultado da maior estabilidade operacional da unidade de Monte Alegre.
0 mercado de cartdes revestidos também foi afetado pela desaceleracao da economia brasileira de 2011. A demanda no
mercado interno foi influenciada negativamente pela menor taxa de cdmbio média, que favoreceu a entrada de produtos
importados embalados no pais, e pelo alto nivel de estoques o final de 2010. Sequndo a Associagao Brasileira de Celulose
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0 incremento do plantio com espécies de maior produtividade assegura matéria-prima para o aumento da capacidade de
producdo de fibras. Também no ano, foram adquiridas maquinas, equipamentos e médulos de colheita para acelerar o ritmo
de corte de madeira.

Os investimentos em 2011 totalizaram R$ 883 milhoes, sendo RS 428 milhdes correspondentes & compra da Vale do
Corisco e R$ 455 milhdes nas unidades de negdcios, dos quais, 51% foram alocados na Unidade de Negdcio Papéis, 31%
na Unidade de Negdcio Florestal e 16% na Unidade de Negdcio Conversao. O montante investido durante ano, excluindo a
compra da Vale do Corisco, foi 18% superior ao de 2010.

2011 2010
Florestal 142 133
Papéi 233 181
Conversao. 75 68
Outro: 4 3
Subtotal 455 386
Vale do Corisco. 428 -
Total 883 386

Parte dos investimentos iniciados no ano serd concluida em 2012, como a nova caldeira de biomassa em Correia Pinto com
entrada prevista para junho de 2012, em substituiéo a atual, movida a 6leo combustivel, e o desgargalamento na linha de
branqueamento da Unidade Monte Alegre, que objetiva aumentar a capacidade de producao de celulose branca daquela
planta. A entrada em operacao desse projeto estd prevista para outubro.

ORIENTAGAQ ESTRATEGICA

A atuacdo orientada para a criagao de valor determina a prioridade estratégica da Klabin de ampliar a competitividade em
todas as linhas de produtos, aproveitar as diversas oportunidades de crescimento no setor e reforcar sua lideranca no
mercado de embalagens no Brasil.

Para crescer de forma sustentavel, a Companhia baseia sua visao de futuro a partir de uma andlise criteriosa das perspectivas
da industria mundial de celulose e papel e de suas vantagens competitivas no setor florestal, como disponibilidade e
alta produtividade de madeira. Nessa dire¢do, planeja usar sua posicao diferenciada para dar inicio a um novo projeto de
produgdo de celulose de fibra longa e curta, a partir de um modelo de parcerias na estruturagao de negdcios, de forma a nao
pressionar seu balango financeiro.

MERCADO DE CAPITAIS

Em 2011, as acdes preferenciais da Klabin (KLBN4) apresentaram valorizagdo de 37% enquanto o IBOVESPA apresentou
redugao de 18%. O volume médio didrio negociado atingiu R$ 15 milhdes, 27% superior a 2010.

Em reunido a do Conselho de istragao realizada em 13 de outubro de 2011, foi autorizado o Programa de
Recompra de Agdes Preferenciais de alé 42,0 milhdes de agdes de prdpria emissao. Esse programa & valido por 365 dias
ou até 12 de outubro de 2012. No ano a Companhia comprou 2,8 milhdes de acdes e encerrou 0 més de dezembro com 30
milhdes de acdes preferenciais em tesouraria, que a 5% das acoes

No ano, o BNDESPAR vendeu 20,4 milhdes de agdes preferenciais da Klabin. Desse modo, a participagao do banco caiu de
18% para 15% das agdes preferenciais.

Foram pagos dividendos complementares no valor de R$ 70 milhdes e dividendos intermedirios no montante de R$ 137
milhdes, atingindo o total de R$ 207 milhdes em 2011

0 capital social da Klabin & representado por 918 milhdes de agoes, sem valor nominal, das quais 317 milhdes de agoes
ordindrias e 601 milhdes de acoes Em ia Geral B ria, realizada em 20 de dezembro de 2011,
foi aprovado aumento do capital social da Companhia no montante de R$ 771,5 milhdes, sem a emissao de novas agdes.
Dessa forma, 0 capital social da Companhia passou de R$ 1.500 milhdes em 31 de dezembro de 2010 para R$ 2.271,5
milhdes em 31 de dezembro de 2011

Na referida Assembleia, também foi aprovada a criacdo de nova reserva estatutdria denominada Reserva de Ativos Bioldgicos
e alterada a base de clculo do dividendo minimo obrigatério, prevendo as realizacdes, constituicdes e reversoes dessa
feserva na composicao no lucro base a ser distribuido aos acionistas, previsto no estatuto social da Companhia

GOVERNANGA CORPORATIVA

Em seu com acionistas, i e mercado de capitais, a Klabin privilegia a transparéncia, a prestagao
de contas e o tratamento igualitério. Desde 2002, integra o Nivel 1 de Governanca Corporativa da BMF&Bovespa, segmento
que lista as acOes de empresas que se comprometem com a adocdo de praticas diferenciadas de governanca.

Em 2011, aderiu a0 Codigo de Autorregulago e Boas Praticas das Companhias Abertas da Associagdo Brasileira de

¢ Papel (Bracelpa), as vendas domésticas de cartdes (excluindo cartoes para liquidos) em 2011 10%
relagio a 2010. Todavia, a diversificagdo da linha de cartoes da Klabin compensou a demanda mais fraca e o volume
de vendas de cartdes no mercado interno cresceu 2% em relagdo ao ano anterior. As exportagoes de cartdes cairam 4%

0 foco no aumento das margens também resultou em crescimento de receita nas Unidades de Negdcio de Conversao.
No mercado de papelao ondulado, o crescimento econdmico mais brando também foi refletido nos resultados de

A Companhias Abertas (Abrasca), que estabelece principios, regras e recomendagdes com o objetivo de contribuir para o
Sao Paulo, 29 de Fevereiro de 2012 RS Milhdes _ 2011 2010  __ 2011/2010  aprimoramento das praticas de governanga corporativa. O objetivo do Codigo é promover a confianga dos investidores,
A Administragao  /01UMe 08 VeNdas (Ml oo 1739 1716 1% facilitar o acesso a0 mercado de capitais & reduzir o custo do capital, a ilidade e a perenidade das
Mercado interno. 1.151 1.161 1% y " . s o
Exportagao 587 554 6% companhias abertas brasileiras ¢ a criagdo de valor em longo prazo. Na Assembleia Extraordindria de 20 de dezembro de
% Mercado interno. 66% 68% -2pp. 2011, 0 estatuto social da Companhia foi alterado para se adequar aos requerimentos do Nivel 1 de Governanga Corporativa.
Receita Bruta 4.686 4431 6% Ainda em acordo com o modelo de boas préticas, assegura aos acionistas titulares de acoes preferenciais fag along de 70%
Receita Liquida 3.889 3.663 6% o caso de alienagao do controle da Companhia. Esse direito no elimina o pagamento de dividendo por acao preferencial
yxzrgigfi‘;“”m 3g;g 2 g?g % 10% superior ao atribuido as agdes ordindrias.
Mercado interno. 7 7 5
seus Vz;iaggoc;gova\or justo dos ativos biol6gicos.................. 287? 4% 94356 RESPONSABILIDADE SOCIO-AMBIENTAL
Custo dos Produtos Vendido (2.827) (2.741) 3% Aspectos como inovagdo e sustentabilidade ganharam énfase no negocio em 2011 e estao sendo incorporados, de forma
'I.Auacr;gr:rBurma 13}2 1;’77% 31‘}; definitiva, a estratégia de crescimento da empresa. Para isso, foi criado um Comité de Sustentabilidade, que conta com a
Venda (321) (300) 7% ipagdo de 11 de diversas dreas e se redne periodicamente para estimular a cultura de sustentabilidade
Gerais & (249) (215) 16%  no processo de gestdo da Companhia.
Outras Rec. (Desp.) Oper 35 (34) N/A
Total Despesas (535) (549) 3% AMBIENTAL
A - - . . o . Py "
RS Milhaes 2011 2010 2011/2010 A preservacao ambiental é contemplada pela Klabin em vérias frentes. Nas Unidades de Negdcio, aplica rigorosa politica de
EBIT 797 821 -3%  minimizacdo dos impactos de suas atividades, além de promover a gestao eficiente dos recursos naturais. Sua atuacao nesse
M EBITDA 1.077 962 12%  sentido é baseada no conceito 3Rs, de Reduzir, Reusar e Reciclar.
Margem EBITDA 28% 26%  __ 2pp. AKlabin foi a primeira empresa de celulose e papel das Américas a receber a Certificagdo Internacional Forest Stewardship
Lucro Liquido 183 560  _ -67%  (oyncil (FSC), em 1998. Trés anos depois completou o ciclo com a certificagao da cadeia de custodia dos produtos
Palnm()mo : '"”“:‘;"dn gggg g ?gg 22& florestais néo abrindo de de fi com o selo do FSC.
Liquido/EBITDA. 2.5x 2.2x 0 tema mudangas climaticas & considerado estratégico para a Klabin, que investe constantemente em uma matriz energética

2011. A expedicao brasileira de papeldo ondulado segundo a Associacao Brasileira de Papelao Ondulado (ABPO)
apresentou crescimento de 2% em 2011. O volume de vendas da Klabin no mesmo periodo decresceu 2%. Todavia,
sequindo a estratégia de priorizar margens, a receita liquida cresceu 6%
0 mercado de construcao civil impulsionou as vendas de cimento no mercado interno durante o ano. Segundo dados
preliminares do Sindicato Nacional da Inddstria do Cimento (SNIC), o consumo de cimento cresceu 7% sobre o0 ano
anterior. A Companhia renegociou contratos com clientes e, como resultado, o volume vendido foi afetado no segundo
¢ terceiro trimestres. Ja no quarto trimestre de 2011, as vendas voltaram a atingir a capacidade instalada da Unidade
com ganhos de margens.
As acoes desenvolvidas para a busca da melhor performaﬂce também envolveram a cﬂaqau de novas dlrelonas (Supply
Chain e Planejamento e Projeto Celulose) e de uma nova varidvel mais
alinhada as melhores praticas de mercado. O novo sistema, que contempla metas mdwwdua\s mais agressivas e incentivos
de longo-prazo por meio de participacao em acoes, viabilizou ganhos por meio de mudancas no comportamento
estratégico da Companhia.
Durante 2011, 0 volume de vendas da Klabin, excluindo madeira, foi de 1.739 mil toneladas, totalizando R$ 3.889 milhoes
de reais de receita liquida, incluindo madeira. A geracao de caixa (EBITDA) foi R$ 1.077 milhdes, o melhor resultado anual
da historia da Companhia.
Redugdes de custos
0 melhor desempenho obtido pela Klabin em 2011 também foi resultado das importantes iniciativas para reduzir os custos
em suas unidades. Os trabalhos foram realizados em diversas frentes e abrangeram custos fixos e varidveis.
0s investimentos de alto retorno, iniciados no periodo pos-crise de 2008, que tinham como objetivo preparar a Klabin
para enfrentar um cendrio econdmico menos favoravel nos diversos mercados em que atua, foi fator preponderante nos
resultados de 2011. A nova caldeira de biomassa entrou em operacao em Otacilio Costa (SC) em marco de 2011, gerando
economias no consumo de 6leo combustivel. Em outubro, entrou em operagdo a planta de evaporagao em Otacilio
Costa para aumentar a capacidade de geracdo de vapor. Na fabrica de Monte Alegre (PR) foi instalada a nova linha de
30 de alta-tensdo, que iona ganhos no custo de aquisicao de energia elétrica. Para 0 ano de 2012 estdo
ainda previstos o inicio da nova caldeira de biomassa na fabrica de Correa Pinto (SC) € o desgargalamento da linha de
branqueamento na fabrica de Monte Alegre
A Klabin trabalhou em outras iniciativas que trouxeram resultados importantes. A unidade de Monte Alegre, cuja capacidade
anual é de 1,1 milhdo de toneladas de papéis para embalagens, foi a primeira a receber a consultoria INDG no més de marco,
para a elaboragdo e disseminagao do modelo de gerenciamento matricial de despesas. As agoes dessa iniciativa comegaram
a gerar resultados consistentes a partir do més de setembro
Em junho, também em Monte Alegre, ocorreu a parada anual de manutengdo da unidade, que foi maior que nos anos
anteriores e teve como principal objetivo melhorar a continuidade operacional de toda a fdbrica. Apos a parada, a unidade
bateu recordes mensais de produtividade, apresentando maior reducdo de custos fixos e varidveis.
Na drea florestal, os trabalhos de redugdo de custo foram baseados em esforgos internos, reestruturagao das equipes e
benchmark de processos. O estudo levantou as melhores praticas de gerenciamento florestal e identificou oportunidades
nos processos operacionais de colheita de madeira, silvicultura, transporte de toras e manejo de florestas.
As primarizagdes também foram importantes para melhoria em custos com foco nas areas industrial e florestal. Esse processo
gerou aumento de eficiéncia e produtividade das equipes internas, com equipamentos adequados &s particularidades dos
insumos e processos da Klabin, e consequentemente, resultados superiores aos dos terceiros contratados.
As iniciativas de reducdo de custo, em todas as frentes, impactaram positivamente o resultado da Companhia ao longo do
ano e, com a maior estabilidade operacional da fébrica de Monte Alegre, foi observada diminuicao significativa e sustentavel
do custo caixa unitdrio da Companhia. A continuidade do resultado das agdes ser perseguida durante o ano de 2012,
colocando a Klabin em um novo patamar de resultados.

DESEMPENHO DOS NEGOCIOS

Unidade de negdcio Florestal

Em 2011, o mercado brasileiro de madeira sofreu retragao devido ao cendrio economico mundial. A colheita da Klabin
em Santa Catarina também foi afetada por aspectos climaticos. Com foco na redugéo de custos, a Companhia direcionou
seus investimentos para a otimizacdo de seus processos e aumento de eficiéncia e produtividade. Entre os projetos
aprovados destacam-se a primarizacao da colheita de Sao Paulo e Santa Catarina e a mecanizagdo e primarizacao do
preparo do solo no Parand.

A Klabin movimentou aproximadamente 10 milhdes de toneladas de toras e cavacos de pinus e eucalipto e residuos para
energia em 2011, volume estavel em relagdo a 2010. Desse total, cerca de 70% foi transferido para as fabricas do Parand,
Santa Catarina e Sao Paulo e o restante foi vendido para serrarias e laminadoras.

RESULTADO OPERACIONAL

Em 2011, 0 volume de vendas (excluindo madeira) totalizou 1.739 mil toneladas, 1% superior a 2010 devido a maiores
exportacdes de kraffliner. Em relacdo ao ano anterior, o volume no mercado interno permaneceu estavel com aumento de 2%
na venda de cartdes, compensado por leve reducdo das vendas de produtos convertidos.

A receifa liquida (incluindo madeira) totalizou R$ 3.889 milhdes, 6% superior a 2010. A receita do mercado interno
representou 78% da receita liquida total, a mesma participacao de 2010,

0 efeito nao-caixa da variagao do valor justo dos ativos bioldgicos foi de R$ 271 milhdes, inferior ao ano de 2010 devido ao
menor contingente de florestas que passaram a ser reconhecidas por seu valor justo.

0 custo dos produtos vendidos em 2011 foi de R$ 2.827 milhdes, 3% superior ao de 2010. O custo unitdrio dos produtos
vendidos foi de R$ 1.626/t, 2% acima do ano anterior, comparado a inflagao de 6,5% no periodo. A elevacao dos gastos
com méo de obra e paradas para manutencéo foi parcialmente compensada pelos programas de redugéo de custo e menor
consumo de dleo combustivel

0 lucro bruto em 2011 foi de R$ 1.332 milhdes, impactado pelo efeito no caixa da menor variago dos ativos biologicos
As despesas com vendas em 2011 foram de R$ 321 milhdes, 7% mais altas quando comparadas a 2010, devido
principalmente a maiores despesas de frete e despesas fixas de venda,

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 249 milhdes em 2011, 16% superiores ao ano anterior, afetadas
principalmente por indenizacdes, dissidios coletivos e maiores gastos com servigos prestados.

0 resultado operacional antes do resultado financeiro (EBIT) em 2011 foi de R$ 797 milhdes. A geracao operacional de caixa
(EBITDA) em 2011 atingiu R$ 1.077 milhdes, o melhor resultado histérico da Companhia e 12% superior ao ano de 2010,
com margem EBITDA de 28%. O EBITDA ajustado, que exclui os ganhos com a venda de iméveis em Del Castilho (RJ) e de
terras no Mato Grosso do Sul atingiu R$ 1.028 milhaes, ainda assim, o maior valor ja registrado pela Klabin. O EBITDA inclui
R$ 2,2 milhdes referente & participagdo sobre a venda de madeira da Vale do Corisco.

RESULTADO FINANCEIRO E ENDIVIDAMENTO

sustentdvel, com prioridade ao uso de recursos naturais renovaveis. Além disso, é signatdria das principais iniciativas nessa
area, a exemplo do programa Empresas pelo Clima (EPC), plataforma do

Centro de Estudos em Sustentabilidade da Fundagao Getulio Vargas para criar bases regulatérias no processo de adaptagao
econdmica as mudangas climéticas.

PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

Entre 0s pilares que ddo sustentacdo ao crescimento da Klabin de forma ordenada, estd a rea de Pesquisa e Desenvolvimento,
que & amparada por um Centro de Competéncia instalado em Jundiai (SP), e por profissionais altamente capacitados. 0 foco
do trabalho ¢ a busca constante por inovago e melhoria dos processos industriais e florestais, para assegurar produtos mais
competitivos e reducdo de custos operacionais.

A drea vem investindo no desenvolvimento de papéis e cartoes de menor gramatura, que ampliem o padrao de qualidade
consagrado pela Empresa. Para uma aluagdo mais eficiente, a drea de P&D mantém parcerias com fornecedores de
equipamentos e insumos, além de contar com o apoio de institutos de pesquisa e universidades no Brasil e exterior.

0Os investimentos em desenvolvimento de novas espécies de pinus e eucalipto tém sido refletidos no melhor rendimento
das florestas da Klabin. Em 2011, a produtividade estimada das dreas plantadas foi 36% maior do que a dos plantios de
cinco anos antes. 0s novos niveis de produtividade florestal proporcionardo a matéria-prima necessdria para os projetos de
expansdo da Companhia.

SOCIAL

A Companhia colabora com diversas entidades das regides onde atua, entre elas orfanatos, asilos, hospitais, associagoes
de classes, policias militar e civil e corpo de bombeiros, por meio de doacdes financeiras e materiais. No ano, destaca-se
a doagao de 26 mil caixas de papeldo ondulado para a Campanha do Agasalho 2011, promovida pelo Fundo Social de
i do Estado de Sao Paulo. Aagao, que beneficiou 3 mil entidades, tem apoio da Klabin ha mais de 11 anos, que

0 endividamento bruto consolidado no final de dezembro de 2011 era de R$ 5.297 milhdes, sendo R$ 910 milhdes (17%
da divida bruta) no curto prazo.

0 caixa e as aplicacdes financeiras em 31 de dezembro somavam R$ 2.562 milhdes, 6% menores do que o ano passado
devido ao desembolso com a compra da Florestal Vale do Corisco ocorrida em novembro.

0 endividamento liquido consolidado totalizou R$ 2.735 milhoes e foi influenciado pelo efeito apreciagao do cambio sobre
aparcela da divida em moeda estrangeira e pela aquisicao da Vale do Corisco. A relacao divida liquida/EBITDA atingiu para
2,5 vezes em 2011,

RESULTADO LiQUIDO

0 lucro liquido também foi impactado pela apreciagao do ddlar em relacéo ao real em 2011 e totalizou R$ 183 milhdes
10 ano.

INVESTIMENTOS

Durante 0 ano de 2011 a Companhia continuou focando em investimentos de alto retorno como forma de reduzir os custos
varidveis. Em marco, com a entrada em operacao da caldeira de biomassa na planta de Otacilio Costa, a Companhia reduziu
0 consumo de 6leo combustivel em 25%, substituindo-o pela queima de residuos florestais para geracao de energia

No dltimo trimestre do ano foi concluido o desgargalamento na planta de evaporagdo na fabrica de Otacilio Costa, que
também colaborou para a diminuigao nos custos de geracao de vapor no periodo. Em Monte Alegre, foi instalada a linha de
fransmissao de alta-tenséo (230 kV) que tem como objetivo trazer energia a um custo mais baixo.

Nas unidades de conversao foram adquiridas duas onduladeiras, sendo que a primeira, com 72 mil toneladas de

ja doou mais de 176 mil caixas @ iniciativa.

GESTAO DE PESSOAS

Para a Klabin, o sucesso dos negdcios estd a € a0 de seus
colaboradores. A atuagdo baseia-se em valores éticos amplamente divulgados e que estao expressos, de forma clara, em
seu Codigo de Conduta.

0 Programa Klabin de Desenvolvimento visa capacitar os gestores (diretores, gerentes e coordenadores) de acordo com os
objetivos e as metas empresariais. Para isso, séo oferecidas ferramentas capazes de promover o desenvolvimento desse
publico levando em consideracao aspectos individuais e o progresso em grupo. Dessa forma, a Empresa espera acompanhar
a carreira do profi: e identificar para carg

Ao final de 2011 a Companhia possuia 14.430 colaboradores, sendo 8.795 proprios, 5.359 terceiros e 276 temporarios

FORNECEDORES

0 relacionamento da Klabin com seus fornecedores é pautado por uma politica de respeito e confianca. Para tornar o processo
mals transparente, as relagdes comerciais sao realizadas com base no Gerenciamento Estratégico de Suprimentos, que
estd focado em aspectos como: desenvolver novas fontes de suprimentos nacionais e internacionais; coordenar o processo
pava adocdo de compras eletronicas com fornecedores qualificados; estimular pequenas e médias empresas a terem maior

de produgdo, entrou em operagao em setembro na fdbrica de Goiana (PE). O segundo equipamento esta sendo instalado na
fabrica de Jundiai-DI (SP) com inicio de operacdo previsto para junho de 2012.

Em novembro de 2011 também foi adquirida e instalada mais uma linha completa para a fabricagdo de sacos multifolhados
valvulados. A linha entrou em operacao ao final de 2011 na unidade de Lages | e proporcionaré ganhos de produtividade e
qualidade no segmento. A fbrica de Goiana ird receber nova capacidade no 4T12.

ializada no

30 no mix de & criar sinergias com as dreas de producao, vendas e logistica; entre outros.
Devido a sua abrangéncia territorial ¢ ao grande nimero de contratos com fornecedores de vérias localidades, foi criada
em 2011 uma Diretoria de Supply Chain, responsavel pela gestdo e negociacao das aquisicdes de produtos e dos servigos
necessarios as operacoes de cada unidade.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Também em novembro, a Companhia adquiriu 51% da empresa Florestal Vale do Corisco Ltda., espe
cultivo e comercializagdo de madeira, detentora de 107 mil hectares de terras com 63 mil hectares de florestas de
pinus e eucalipto plantadas no Estado do Parand. Com esta aquisicao, a area florestal plantada da Companhia totaliza
243 mil hectares, dos quais 110 mil hectares estao disponiveis para o desenvolvimento de novos projetos industriais.

A politica em relagdo aos auditores independentes, na prestacao de servigos nao relacionados & Auditoria Externa,
substancia-se nos principios que preservam a independéncia do auditor.
Durante o exercicio de 2011 os auditores externos somente prestaram servigos relacionados a auditoria das demonstracoes financeiras.

NCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011, 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 01 DE JANEIRO DE 2010 (Em milhares de re
Nota Controladora Consolidado Nota Controladora Consolidado
Explicativa 31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010 31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010 icati 31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010 31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010

ATIVO Reapre- Reapre-  PASSIVO E PATRIMONIOLIQUIDO Reapre- Reapre-
Circulante sentado sentado  Girculante sentado sentado
Caixa & equivalentes de caba... 4 2.146.456 2.268.816 1.697.278 2.341.064 2531105 1.841.652 éstimos e fi 14 910497 805.215 683.473 910497 842,121 802.312
'([:\;L:]\gss Z \::L%E;mobmanos . 5 221.260 198.222 209.874 221.260 198.222 209.874 15 326.926 265.137 185.420 335.045 269.839 189.696

Contas a receber de clientes . 6 639116 597.488 534.709 854,939 784725 688.665 g:’gﬁ;ﬁ’;zgﬁfﬁ;sm P 118 3617 47284 40.426 40669 50.399

Proviséo p/ créditos de ||q duvidosa. 6 (33.665) (30.689) (27.283) (33.791) (30.764) (27.537) rib I 10 17.251 56.852 37.013 1622

Partes relacionadas... 7 326.453 312,598 157.067 - - o G COMMOUIGRO SOGl v : " N ’
Estoaue: 8 165026 127231 403,090 506218 1460128 470615 Obrigacdes sociais e trabalhis! 101.623 92.612 68.260 103.121 93.542 68.859
Tributos a recuperar....... 9 95.264 125974 290.749 100619 131102 204268  Pares relacionadas. 7 97 5;‘9 i* 864 5? 162 2540 2'332 2202
Despesas antecipadas - partes relacionadas 7 10211 13.242 15.963 10.211 13.242 15063  Adesdo-REFIS.. - 16 430213 349.340 331.685 430213 349.340 331.685
Despesas antecipadas - terceiros 9.750 9704 8.460 12474 14.256 14.328 Outras contas a pagar e provisoes 43.623 47.037 49.623 53.912 55.997 57.844
Outros ativos. 70.239 21.765 22013 70.788 25131 28.369  Total do Passivo Circulante.. 1.962.795 1.617.882 1.430.907 1.932.606 1.690.913 1.504.619
Total do Ativo Circulante 3.950.110 3.944.351 3.311.920 4.083.482 4.127.147 3.536.197  Nao Circulante

éstimos e fi 14 4.386.839 4.014.976 3.914.754 4.386.839 4.014.976 3.925.637
Imposto de renda e comribuigéo social

Nao Circulante diferidos................... SR 10 535.498 644.909 489.033 1.101.160 1.235.635 1.047.513
Partes relacionadas .......... 7 2.059 5.216 7.696 760 1.220 1727 Provisdes fiscais, prewdencwa ias,
Depésitos judiciais 16 101111 89.388 80.712 102.457 90.698 81.932 trabalhistas e civeis. 16 99.646 102.147 138.725 99.646 102.147 138.725
Tributos arecuperar. 9 136.752 131.621 164.673 136.752 131.621 164.673  Contas a pagar - investidores SCP: - - - 200.014 160.417 56.665
Qutros ativos...... 152.351 122,651 105.183 160.163 124.458 111393 Qutras contas a pagar e provisdes 50.922 59.669 63.238 63.028 63.070 66.582
Investimentos Total do Passivo Nao Circulant 5.081.905 4.821.701 4.605.750 5.850.687 5.576.245 5.235.122

Pates emcontoas 1" 2076348 1793958 177663 606,487 - . Patrimonio Liguido

Oulos... h 11'542 11542 ) 11'542 11,542 11,542 11,552 Capital social........... 2.271.500 1.500.000 1.500.000 2.271.500 1.500.000 1.500.000

12 4003878 3932348 3905310 4917083 5004023  49968g2  Resenasdecanitl... . baast Ba91 ; Sa.491 Ba.ast

Afivos biolGgicos 13 1.361.751 1.304.938 1326.757 2715769 2.762.879 2491169 Fesena de reavaliagao. 50691 51404 s2117 50691 51404 s2.117
Intangiveis 7100 7655 6365 7100 7655 6365  Resenvas de lucios... 1692542 2403120 2.001.024 1692542 2403120 2001024
Total do Ativo Na 8.052.802 7489.317 7.386.896 8.658.113 8.134.09 7865703 Alustes de avaliagdo patrimonial . 1.085.045 1.083.423 1104.337 1.085.045 1.083.423 1104.337

otal do Ativo Nao —e e LARSU_ LJRED _ SDRTN _ BARAD _LESM ) cdes em tesouraria (141.476) (128.353) (79.810) (141.476) (128.353) (79.810)

Total do Patriménio Liquido .. 17 4.958.302 4.994.085 4.662.159 4.958.302 4.994.085

Total do Ativo ... 12.003.002 11.433.668 10.698.816 12.741.595 12.261.243 11.401.900  Total do Passivo e Patriménio Liquido .. 12.003.002 11.433.668 10.698.816 12.741.595

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL: DOESP 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGAO
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DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Em milhares de reais, exceto o lucro basico/diluido por ag?

(Em milhares de reais)

~ Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Explicativa 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 A 31[1;[2:];0 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
eapresentado Reapresentado
Receita liquida de vendas 18 3.784.363 3.566.936 3.889.151 3663317  Receitas P
Variago do valor justo dos ativos biolégico: 13 109.810 220.610 270.577 448.625
Custo dos produtos vendidos 19 867795 (2761192 (2827440 (741103 - \eroaprodos... S wrT61es 4505199 4895966 et
Lucro bruto 1.026.378 1.026.354 1.332.286 1.370.830 Variagao no valor justo dos ativos bioldgico: 109.810 220.610 270.577 448,625
s s e, e Outras receitas 102.600 841 102.600 5.757
i ionat Provisdo para devedores duvidoss ..............ccccvrreroveciiicccvencssec (2.976) (3.407) (3.026) (3.227)
Despesas/receitas operacionais
Venda 19 (253.456) (242.824) (321.055) (300.153) B _ 4.986.177 4.723.243 5.266.117 5.068.652
Gerais e 19 (244.283) (209.085) (249.405) (214.876)  Insumos adquiridos de terceiros
Outras, liquida: 19 51.450 3.781 35.308 34.421 . Custo dos produtos vendidos (1.168.250) (1.272.783) (1.022.701) (1.152.569)
(446.289) (448.128) (535.152) (549.450) Materiais, energia, Servicos de terceiros € OULTOS..............cccovvvvveveveveeeeverererennnns (1.879.727) (1.613.219) 1.955.654) 1.711.570)
Resultado de patrimonial 1 131.423 146.688 (429) - (3.047.977) 2.886.002, 2.978.355) (2.864.139)
Iﬁucm"all;le:_ do resultado fi e dos tributos 711.512 724.914 796.705 821.389  valor bruto 1.938.200 1.837.241 2.287.762 2.204.513
esultado financeiro Retenco - - - -
Receits financeiras 2 335412 206,000 346,031 23162 e 06 pastio (424501 w2977 - (560.73%)
Despesas financeiras 20 818.275) 159.497) 846.599 184.944)  yiaor liquido produzido 1513.699 1.394.264 1.739.994 1.643.774
(482.863) 46.503 (500.568) 28.218 Valor adi d a bi I1 transf E—— —_— —_— E——
Lucro antes dos tributos sobre o lucro... 228,649 .417 296.137 gago7  Valor adicionado recebido em transferéncia
ibuics i Resultado de 131.423 146.688 (429) -
Imposto de renda e contribuicao social e
_Corrente. 10 (154.974) (54.503) (215.770) (100545) - Receitas financeiras, incluindo variagao Cambial.......cc.covvvvc 335.412 372.660 346.031 379.856
_ Diferido. 10 109.046 (157.048) 102.354 189.286 __466.835 519.348 345.602 379.856
45.928 211.641) 113.416 289.831 Valor adicionado total a distribuil 1.980.534 1.913.612 2.085.596 2.023.630
Lucro liquido do exercicio 182.721 559.776 182.721 559.776  Distribuigao do valor adicionado:
Lucro basico/diluido por agao ON - R$ 21 0.1930 0,5852 0,1930 0.5852  Pessoal
Lucro basico/diluido por agao PN - R$ ... 21 02123 0 0.2123 0.6436 30 direta 394.768 355.632 403.542 357.401
Beneficio: 97.480 76.369 97.831 77.997
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. FGTS 36.750 27.843 36.841 27.843
= = 528.998 459.844 538.214 463.241
DEMONSTRACOES DO RESU 0 ABRANGENTE PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais) Impostos, taxas e contribuigdes
) Federai: 382.688 488.944 450.210 570.084
Estaduais 60.167 71.229 60.167 71.230
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 - Municipel 1.685 7.662 1685 7.661
450.540 567.835 518.062 648.975
Reapresentado Remuneragéo de capitais de terceiros
Lucro liquido do exercicio 182.721 559.776 182.721 559.776 Juros 818.275 326.157 846.599 351.638
Outros resultados abrangentes: ~ o ) 818.275 326.157 846.599 351.638
- ASIES i CONVEISA0 it ocda ctangea 162 (2304) 1622 3 o o 60 sl 137.001 190,003 137,001 190,003
Resultado abrangente total do exercicio, liquido de impostos 184.343 557.472 184.343 557472 |ycros refidos do exercicio R 15720 369773 45720 369773
Resultado abrangente total, atribuido &: 182.721 182.721 559.776
. Participacao dos acioni 184.343 557.472 184.343 557.472 6 30

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrades financeiras.

0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO P

e
Reserva Reservas de lucros
Reservas de capital de iaga Ajustes Participagao
Capital Incentivos Especial De ativos De ativos Dividendos Investiment. e de avaliagio Agdes Lucros acionistas
social fiscais Lei n° 8.200/91 proprios Legal ioldgie propostos capital de giro imoni; em i
Em 31 de d bro de 2009 - 1.500.000 505 83.986 52117 159.667 1.128.171 57.002 656.184 1.104.337 (79.810) - 4.662.159
Lucro liquido do exercicio............... 559.776 559.776
Outros resultados do exerci (2.304) (2.304)
Resultado total do exercicio - - - - - - - - (2.304) - 559.776 557.472
Reserva de liagdo realizada (713) 3 -
Aquisicao de agoes para tesouraria. (48.543) (48.543)
Dividendos complementares 2009 - aprovados AGO .............c..co........ (57.002) (57.002)
Destinacao do lucro do exercicio:
. Realizacao de reserva de ativos biol6gicos (proprios)...................... (134.742) 134.742 -
- Realizagao de reserva de ativos bioldgicos (controladas) (*).... (68.709) 68.709 -
Constituigao de reserva de ativos biolégicos (proprios) 145.605 (145.605) -
Constituigdo de reserva de ativos biolgicos (controladas) (*)........ 150.488 (150.488) -
- Realizagao de custo atribuido ao ativo imobilizado (controladas) (*). (18.610) 18.610 -
. Dividendos i do exercicio. (120.001) (120.001)
. Dividendos complementares exercicio 2010 - propostos 70.002 (70.002) -
. Constituigdo de reserva legal e de invest. e capital de giro.. 27.989 268.465 (296.454) -
Em 31 de d bro de 2010 - 1.500.000 505 83.986 51.404 187.656 1.220.813 70.002 924.649 1.083.423 (128.353) - 4.994.085
Lucro liquido do exercicio . 182.721 182.721
Qutros resultados 0 exercicio 1622 1.622
Resultado total do exercicio - - - - - - 1.622 - 182721 184.343
Aumento de capital social com reservas - aprovado AGE .................. 771.500 (505) (83.986) (187.009) (500.000) -
Reserva de liagao realizada (713) 73 -
Aquisicdo de agdes para tesouraria. (13.123) (13.123)
Dividendos complementares 2010 - aprovados AGO (70.002) (70.002)
Destinagdo do lucro do exercicio (Nota Explicativa 18):
. Realizacdo de reserva de ativos bioldgicos (proprios).......... (113.577) 113.577 -
. Realizacdo de reserva de ativos bioldgicos (controladas) (*) (66.226) 66.226 -
. Constituicao de reserva de ativos bioldgicos (préprios)........ 72.475 (72.475) -
. Constituicao de reserva de ativos bioldgicos (controladas) (*). 106.106 (106.106) -
. Dividendos do exercicio. (137.001) (137.001)
- Reversdo de reserva de investimento e capital de giro para
destinagdo (41.479) 41.479 -
Dividendos complementares exercicio 2011 - propostos.......... 79.998 (79.998) -
. Constituigdo de reserva legal 9.136 (9.136) -
Em 31 de dezembro de 2011 . 2.271.500 - - 50.691 9.783 1.219.591 79.998 383.170 1.085.045 (141.476) - 4.958.302
(*) Contido no resultado de equivaléncia patrimonial
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONST! S DOS FLUXOS DE CAIXA P, 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de re
C Controladora Consolidado
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Reapresentado Reapresentado
Caixa liquido de 718.881 732421 728.920 910.465  Despesas 2.985 (2.231) 5113 (872)
Caixa gerado nas o 694.537 742531 704972 706210  Outosalivo (8?-;‘3) (;g i}g) (gg.ggp %ggg)
Lucro liquido do exercicio 182.721 559.776 182.721 559.776 ‘Obmgagﬂes fisca 15.687 (10.607) 19.596 24497
Depreciagio e o 234524 222332 285960 223839 otrigages socias ¢ 9011 24352 9579 24683
Variagao do valor justo dos ativos bioldgico: (109.810) (220.610) (270.577) (448.625)  (ytros passivo 72.524 (45.125) 29.576 (27.446)
Exaustao dos afivos biolgicos 189977 220647 311.808 337100 Gaixa liguido dei (671.984) (329.852) (121.237) (384.756)
Imposto de renda e a0 social diferidos (109.046) 157.048 (102.354) 189.286 Aquisigao de bens do ativo i & = (268.369) = (258.131) W) (266.489)
Realizagdo de custo aribuido a0 ativo IMODINZAC0. ... - - - 28197 (Gusto plantio ativos biolégicos (*) (62.997) (65.084) (117.747) (119.108)
Juros ¢ variagdo cambial sobre ¢ ¢ 681.733 107.773 681.803 108452 Recoita na alienagio de ams o 102600 841 102,600 841
Pagamento de juros de empre ¢ financi (255.457) (280.324) (265.924) (281.723)  aquisigao i izagéo de capital em (443.218) (6.878) (428.423) -
Proviséo de juros - REFIS 96.402 17.655 96.402 17.655  Caixa liquido de i (169.257) 168.969 (197.724) 163.744
Resultado na alienagdo de ativos e (55.596) 2.496 (55.596) 249 Captagao de empré N 827379 T016.656 327379 08034
Resultado de encia patrimonial (131.423) (146.688) 429 - izagao de empré e fi (776.510) (622.141) (813.019) (740.515)
Resultados recebidos de empresas 54.442 138.168 - - Aquisigao de agdes para tesouraria (13.123) (48.543) (13.123) (48.543)
Imposto de renda e ibuicdo social pagos (67.453) (34.578) (111.607) (36.093)  Entrada de i SCPs. - - 10.420 90.122
Outra (16.477) (1.164) (8.093) 6.050  Saidade i SCP - - (2.378) (3.251)
Variagdes nos ativos e passivos 24.344 (10.110) 23.948 204.255  Dividendos pagos (207.003) (177.003) (207.003) (177.003)
Contas a receber de clientes e partes relacionadas ...............c.....oooooore.s (55.483) (218.310) (70.214) (96.060)  Aumento (redugéo) de caixa e (122.360) 571.538 (190.041) 689.453
Estoque (21.778) (24.141) (12.523) (32.244)  Saldo inicial de caixa e 2.268.816 1.697.278 2.531.105 1.841.652
Tributos a recuperar. 109.259 232.405 153186 232311 Saldo final de caixa e 2.146.456 2.268.816 2.341.064 2.531.105
Titulos e valores mobilidri (23.038) 11.652 (23.038) 11.652  (*) Liquidos dos impostos recuperaveis

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrages financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milha

1. INFORMAGOES GERAIS

A Klabin S.A. (“Companhia”) e suas controladas atuam em segmentos da industria de papel para atendimento aos mercados interno e externo: fornecimento de madeira, papéis de
embalagem, sacos de papel e caixas de papeldo ondulado. Suas atividades sao plenamente integradas desde o florestamento até a fabricagao dos produtos finais. A Klabin é uma sociedade
anonima de capital aberto com agdes negociadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo - BM&F Bovespa. A Companhia esta domiciliada no Brasil e sua sede esta localizada em Sao Paulo.

A Companhia controladora (Klabin S.A.) também possui investimentos em Sociedades em Conta de Participacao (SCPs), com o propdsito especifico de captar recursos financeiros de
terceiros para projetos de reflorestamento. A Companhia, na qualidade de sécia ostensiva, tem contribuido com ativos florestais, basicamente florestas e terras, através da concesséo de
direito de uso e os demais socios investidores contribuido em espécie para as referidas SCPs. Essas SCPs asseguram a Klabin S.A. o direito de preferéncia para aquisicéo de produtos
florestais a pregos e condigdes de mercado.

A Companhia também possui participacdo em outras sociedades (Notas Explicativas 3 e 11), cujas atividades operacionais estao relacionadas aos seus proprios objetivos de negécio.

As referidas demonstracdes financeiras foram aprovadas para divulgacao pelo Conselho de Administracao no dia 29 de fevereiro de 2012,

1.1. Aquisigao da Florestal Vale do Corisco Lida.

Conforme anunciado pela Companhia em Fato Relevante publicado em 4 de novembro de 2011, a Klabin S.A. juntamente com a Arauco Forest Brasil S.A. (“Arauco”), adquiriram, através
de sua controlada Centaurus Holdings S.A. (“Centaurus”), 100% das cotas do capital social da empresa Florestal Vale do Corisco Ltda. (“Vale do Corisco”) pelo valor de R$ 808.779
(equivalente a USD 458,3 milhaes), pagos integralmente em 17 de novembro de 2011, data da aquisicdo do investimento.

Para a aquisicao deste investimento, Klabin e Arauco aportaram R$ 838.924 ao capital social da Centaurus, sendo RS 427.831 pela Klabin e R$ 411.073 pela Arauco. A Centaurus,
que anteriormente a novembro de 2011 era 100% controlada pela Klabin S.A, passa a ser tratada como um investimento controlado em conjunto (joint venture) e conforme faculdade

e outra forma)

Nas com de entidades i as diferencas cambiais resultantes da referida conversao sao contabilizadas separadamente em conta do patriménio liquido
denominada “ajustes de avaliagdo patrimonial” (resultado abrangente). No momento da venda de uma controlada no exterior, o valor diferido acumulado reconhecido no patrimonio liquido
referente a essa controlada no exterior, € reconhecido na demonstragao do resultado.

(b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem os numerdrios em espécie, depositos bancarios disponiveis e aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, as quais o prontamente
conversfveis em montante conhecido de caixa sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

(c) Instrumentos financeiros

0s instrumentos financeiros séo inicialmente registrados ao seu valor justo, acrescido, no caso de ativo financeiro ou passivo financeiro que ndo seja pelo valor justo por meio do resultado,
dos custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis & aquisicao ou emissao de ativo financeiro ou passivo financeiro. Sua mensuragdo subsequente ocorre a cada data de balanco
de acordo com a classificagao dos instrumentos financeiros nas seguintes categorias: (1) ativos financeiros: (i) mensurados pelo valor justo no resultado, (ii) investimentos mantidos até o
vencimento, (iii) empréstimos e recebiveis e (iv) disponiveis para venda; (2) passivos financeiros: (i) mensurados a valor justo no resultado e (ii) outros passivos financeiros.

(i) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios possuem caracteristica de disponiveis para venda e estdo registrados acrescidos dos rendimentos financeiros (resultado), que se aproximam do valor justo.
(ii) Empvestlmos e lmanmmemns

0 saldo de a0 va\or dos recursos captados acrescidos dos | juros e encargos pmpormona\s ao periodo incorrido, deduzidos das parcelas
amortizadas. Se aplicavel, os saldos de avariacdo cambial sobre 0 passivo.

estabelecida pela CVM n°® 666/CPC 19 (R1) - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture), foi das oes financeiras

passando a ser reconhecida como investimento pelo método da equivaléncia patrimonial.

A Vale do Corisco é uma empresa do segmento florestal, especializada no cultivo e comercializacao de madeira, detentora de 107 mil hectares de terras com 63 mil hectares de florestas
de pinus e eucalipto plantadas no Estado do Parana. Com esta aquisicao e considerando sua participacao na drea florestal da sua controlada em conjunto Centaurus, a drea florestal plantada
da Companhia totaliza 243 mil hectares, dos quais 110 mil hectares estaréo disponiveis para o desenvolvimento de novos projetos industriais.

Durante 2012 serd apurada a devida alocagao do prego de compra entre 05 ativos e passivos adquiridos e 0 4gio gerado na operagdo pela controlada em conjunto Centaurus, com a assisténcia
de especialistas contratados, conforme definicéo e prazo permitido pelo CPC 15 - Combinagdo de Negdcios. As informagoes referentes a alocagdo do preco de compra apresentadas abaixo
estao baseadas no valor justo de ativos identificaveis e passivos assumidos e sao preliminares e portanto os mesmos estao sujeitos & revisao, 0s quais podem ser materiais:

0s juros sdo pelo método da taxa de j |uros efetiva e registrados como despesa financeira, assim como a referida atualizagao monetdria e a variagdo cambial auferida sobre o
saldo de empréstimos e financiamentos em aberto.

(d) Contas a receber de clientes

Séo registradas e mantidas pelo valor nominal dos titulos decorrentes das vendas de produtos, acrescidos de variagoes cambiais, quando aplicavel. A provisao para créditos de liquidagao
duvidosa (“PCLD") & constituida com base em andlise individual dos valores a receber e em montante considerado pela Administragdo necessario e suficiente para cobrir provaveis perdas
na realizagdo desses créditos, s quais podem ser modificados em fungao da recuperacao de créditos junto a clientes devedores ou mudanga na situacao financeira de clientes.

0 ajuste a valor presente do saldo de contas a receber de clientes nao & relevante devido ao curto prazo de sua realizago.

Prego de Compra 808.779 (e Estoques

Valor de custo de ativo i (terras) 88.345  Os estoques sao demonstrados pelo custo médio das compras, liquido dos impostos compensaveis quando aplicaveis, e valor justo dos ativos bioldgicos na data do corte, sendo
Valor de custo de ativos biol6gicos 152163 inferior aos valores de realizagdo liquidos dos custos de venda. Os estoques de produtos acabados sdo valorizados pelo custo das matérias-primas processadas, méo de obra direta
Valor de custo de outros ativos e passivos assumidos, liquidos (34.302) ¢ outros custos de produgao.

Ajuste ao valor justo do ativo imobilizado (terras) 183.756  Quando necessario, os estoques so deduzidos de provisdo para perdas, em casos de do de estoques, ia de produtos e perdas de inventdrio
Ajuste ao valor justo dos ativos bioldgicos 277179 fisico. Adicionalmente, em decorréncia da natureza dos produtos da Companhia, em casos de obsolescéncia de produtos acabados, os mesmos podem ser reciclados, para
IR/CS diferidos sobre 0s ajustes ao valor justo acima (156.718)  reutilizagdo na produgao.

Ativos e passivos liquidos 510.423 ibiios ;

Agio de ilidade futura (goodwil) 208.355 (1) Imposto de renda e contribuicéo social

Cabe ressaltar que a futura alocacao do gio ndo traz impactos na apresentacao das referidas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, pois os valores estdo registrados como
investimento no balango parimonial dos quais a Companhia detém 57% de participacdo (Nota Explicativa 3).

0 gio é atribuivel principalmente devido a sinergia das operagdes da Companhia com a aquisicao de terras proximas de sua fabrica no Parana e o futuro desenvolvimento de novos
projetos industriais.

2. BASE DE APRESENTAGAOQ DAS DEMONSTRAQDES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

2.1. Base de ao das 0
A Companhia apresenta as demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relat6rio financeiro (IFRS - International Financial Reporting Standards),
emitidas pelo 1ASB - International Accounting Standards Board e préticas contébeis adotadas no Brasil, com base nos pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC - Comité de
Contabeis, a0 IFRS, e normas estabelecidas pela CVM - Comissao de Valores Mobilidrios.
1 demonstrages financeiras individuais (“Controladora”) foram preparadas de acordo com as préticas contbeis adotadas no Brasil e divergem das praticas apresentadas nas informagdes
consolidadas, somente quanto a avaliacao de i pelo método da ial, ao invés de custo ou valor justo conforme requerido pelo IFRS.
2.2. Sumdrio das principais praticas contabeis adotadas
As principais préticas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas sao:
(a) Moeda funcional e conversao de moedas estrangeiras
oes financeiras sao em reais (R$), sendo esta a moeda funcional e de apresentacao da Companhia e de suas controladas.
(|j Transacoes e saldos
As transaces em moeda estrangeira so inicialmente registradas a taxa de cambio em vigor na data da transagao. Os ganhos e perdas resultantes da diferenca entre a conversao dos saldos
ativos e passivos, em moeda estrangeira, no do exercicio sao na a0 do resultado da Companhia.
(i) Controladas no exterior
Os ativos e passivos das controladas no exterior com caracteristicas de filial sao convertidos pela taxa de cambio da moeda de apresentacdo definida pela Companhia na data do balano e
as correspondentes demonstracdes do resultado so convertidas pela taxa de cambio da data das transagoes.

A Companhia calcula o imposto de renda (IRPJ) e a contribuigao social (CSLL), corrente e diferido com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributével
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigao social, sobre o lucro liquido auferido. Os saldos séo reconhecidos no resultado da Companhia
pelo regime de competéncia.
As aliquotas de impostos definidas atualmente para se determinar os créditos tributarios diferidos sao as mesmas para os impostos correntes.
0s valores de imposto de renda e contribuicdo social diferidos so registrados nos balangos pelos montantes liquido no ativo ou no passivo nao circulante, sendo provenientes basicamente
de provisoes temporariamente ndo dedutiveis e tributos em discussao judicial, tanto no ativo como no passivo na controladora, variagdo cambial diferida na controladora e ajustes incluidos
no Regime Tributdrio de Transicao (RTT) como: custo atribuido ao ativo imobilizado (terras), mensuragao dos ativos biol6gicos a valor justo (Nota Explicativa 13), e alteragao nas taxas de
depreciacao do ativo imobilizado (Nota Explicativa 12) e amortizagdes do ativo diferido.
A provisao para imposto de renda e contribuicdo social corrente do exercicio é
(g) Investimentos

3 por i em empresas £ empresas com comrole compartilhado, avaliadas pelo método de
da Companhia nestas empresas. As des financeiras das em conjunto séo elaboradas para o mesmo periodo de dwu\gaqao que o da controladora.
Quando necessario, sao efetuados ajustes para que as politicas contabeis eslewm de acordo com as mesmas adotadas pela Companhia.
0s ganhos e perdas nao realizados, resultantes de transagdes entre a Companhia e as em conjunto, sao eliminad
balango individual, e para fins de consolidagao, de acordo com a participagao mantida na comroladav
A Companhia determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se h evidéncia objetiva de que o investimento na controlada e controladas em conjunto sofreu perda por
desvalorizacao. Se assim for, a Companhia calcula o montante da perda por desvalorizagao e reconhece o montante na demonstracao do resultado.
A variacao cambial sobre o investimento em controlada no exterior que ndo possua caracteristica de filial é reconhecido como ajuste de avaliagdo patrimonial no patriménio liquido e
realizado mediante a realizagdo do investimento a que se refere.
Nas demonstragoes financeiras consolidadas da Companma a a0 de socios i i em Conta de Participacao (Notas Explicativas 3 e 11) sdo apresentados
no balango patrimonial no passivo, sob a rubrica de “Outras contas a pagar - investidores SCPS pcr tratarem-se de passivos financeiros e nao instrumentos patrimoniais, conforme
CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentagao
A Administracao da Companhia qualifica as Sociedades em Conta de Participacao (Nota Exphca\wa 3), como entidades de vida propna com caracteristica de subsididrias, as quais sao
registradas nas demonstraces financeiras individuas da Companhia pela avaliagdo de pelo método da

nos balangos liquida dos de imposto pagos durante o exercicio.

para fins de equit no
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NOTAS EXPLICATIVA

(h) Imobilizado

0 ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisi¢ao ou construgao, deduzido dos impostos compensaveis, quando aplicavel, e da depreciagdo acumulada. Adicionalmente, com
base na opcao exercida pela Companhia na adogéo inicial do IFRS, foram avaliados a valor justo (deemed cost) os custos da classe de imobilizado de terras, com base na adocdo do
custo atribuido aos ativos desta classe.

A Companhia utiliza 0 método de depreciacdo linear definida com base na avaliagdo da vida Util estimada de cada ativo, determinada com base na expectativa de geracao de beneficios
econdmicos futuros, exceto para terras, as quais nao sao depreciadas. A avaliagdo da vida itil estimada dos ativos ¢ revisada anuaimente e ajustada se necessrio, podendo variar com base
na atualizagao tecnoldgica de cada unidade. As vidas dteis dos ativos da Companhia sao demonstradas na Nota Explicativa 12

0s gastos com manutencao dos ativos da Companhia sao alocados diretamente ao resultado do exercicio conforme séo efetivamente realizados.

Encargos financeiros sao capitalizados ao ativo imobilizado, quando incorridos sobre imobilizagdes em andamento, se aplicaveis.

(i) Redugao do valor recuperavel de ativos (“impairment”)

0 saldo de imobilizado e outros ativos sdo revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas nao recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias
indicarem que o valor contdbil pode no ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperdvel é calculado para verificar se ha perda nestes ativos.
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Os efeitos nas demonstragoes do resultado abrangente, lucro basico diluido por agéo e demonstracdo das mutagdes do patrimonio liquido ndo estao sendo demonstrados nos quadros
acima, pois seus efeitos incluem somente a exclusao da 40 de acionistas nao As pecas na referidas financeiras 0s
ajustes mencionados.

2.4. Novos pronunciamentos técnicos, revisdes e interpretagdes emitidos e ainda nao adotados

Foram aprovados e emitidos ou colocados em fase de aprovagao novos pronunciamentos técnicos contdbes, além de revisdes de pronunciamentos anteriormente publicados, € novas
interpretacoes do IASB, mas ainda sem adocdo obrigatdria, ainda ndo norma tizados pelu CPC e CVM, dos quais ndo foram adotados amecwpadamen e durante o exercicio de 2011. A
Administracao da Companhia estd avaliando os impactos dos eestard 0s amedida que tt 0rios, ndo sendo esperados ajustes relevantes
em suas demonstrages financeiras. Segue abaixo a relagao dos novos pronunciamentos, revisGes e interpretagdes emitidas ou em fase de aprovagao:

F i Conteddo
IFRS 7 - Modificagoes a IFRS 7 Aborda as divulgacoes de transferéncias de ativos financeiros. Vigéncia: 2013

0 valor recuperavel corresponde ao maior valor entre o valor liquido de venda e o seu valor em uso de um ativo ou de sua unidade geradora de caixa, sendo
para cada ativo, a menos que o ativo ndo gere entradas de fluxo de caixa que sejam independentes daqueles de outros ativos ou grupos de ativos. Na estimativa do valor em uso, os fluxos
de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto que reflita as avaliacoes de mercado atuais do valor temporal do dinheiro e riscos
especificos inerentes ao ativo.

Quando houver perda identificada, ela é reconhecida no resultado do exercicio pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa o valor recuperavel, que é o maior entre o prego
liquido de venda e o valor em uso de um ativo.

(j) Ativos bioldgicos

0s ativos biologicos correspondem a florestas de eucalipto e pinus, as quais sao destinadas para produgdo de papéis para embalagem, sacos de papel e caixas e chapas de papelao
ondulado, além de venda para terceiros, quando exauridos. O processo de colheita e replantio tem um ciclo aproximado de 7 - 14 anos, varidvel com base na cultura e material genético a
que se refere. s ativos biologicos sdo mensurados ao valor justo, deduzidos dos custos estimados de venda no momento da colheita

As premissas significativas na determinacao do valor justo dos ativos bioldgicos estdo demonstradas na Nota Explicativa 13,

Aavaliagdo dos ativos biolgicos é feita rimestralmente pefa Companhia, sendo o ganho ou perda na variagdo do valor justo dos afivos bioldgicos reconhecidos no resultado do exercicio

IFRS 9 - Financeiros Refere-se a primeira fase do projeto licdo da IAS 39 - Financeiros - e

Vigéncia: 2013

Substitui as partes da IAS 27 que tratam de quando e como um investidor deve preparar demonstragoes financeiras
consolidadas e substitui o SIC-12. Vigéncia: 2013

Requer o uso do método de equivaléncia patrimonial para participagdes em “joint ventures”, eliminando o método de
consolidagao proporcional. Vigéncia: 2013

Estabelece o objetivo das divulgacdes e as divulgagdes minimas para entidades que tenham investimentos em

IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas
IFRS 11 - Acordos de Participagdes

IFRS 12 - Divulgacoes de Participacoes em Outras

Entidades subsididrias, controladas em conjunto, associadas ou outras entidades nao consolidadas. Vigéncia: 2013
IFRS 13 - Medicdes de Valor Justo Estabelece um tnico modelo de medicao do valor justo quando este € exigido por outros pronunciamentos. Vigéncia: 2013
IAS 27 (R) - D Separadas Alteracoes no pronunciamento IAS 27. Vigéncia: 2013

em que ocorrem, em linha especifica da demonstracao do resultado, denominada “variacao do valor justo dos ativos bioldgicos”. O aumento ou diminuicao no valor justo é
pela diferenca entre os valores justos dos ativos biolégicos no inicio do perfodo & no final do periodo avaliado

0 valor da exaustdo dos ativos biologicos & mensurado pela quantidade de madeira cortada, avaliada por seu valor justo.

(k) Ativo intangivel

0 ativo intangivel é demonstrado ao custo de aquisicao deduzido da amortizagdo acumulada, apurada de forma linear com base em sua vida (til definida. Gastos com pesquisa de novos
produtos e técnicas utilizadas pela Companhia séo registrados no resultado do exercicio como despesa, a medida que sao incorridos.

(1) Ativos e passivos nao circulantes

Compreendem os bens e direitos realizéveis e deveres e obrigacdes venciveis apos doze meses subsequentes @ data base das referidas demonstracdes financeiras, acrescidos dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas, se aplicavel, até a data do balango.

(m) Provisdes

As provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao presente legal ou implicita como resultado de eventos passados ou expectativa de eventos futuros, sendo provavel
asaida de recursos para liquidar determinada obrigacao, mensurada com base numa estimativa confidvel do valor provisionado.

A despesa relativa a qualquer provisdo ¢ apresentada na demonstragéo do resultado, liquida de qualquer reembolso. Se o efeito temporal do montante for significativo, provisdes sao
descontadas utilizando uma taxa de desconto, que reflita, quando for o caso, os riscos especificos inerentes & obrigacao.

Dentre as provisdes levantadas pela Companhia, se encontram as provisdes para riscos fiscais, previdencidrias, trabalhistas e civeis, as quais sao provisionadas quando 0s processos
judiciais sao avaliados como perda provavel, pelos assessores juridicos e pela Administracao da Companhia. Essa avaliacdo € efetuada considerando a natureza dos processos em questao,
similaridades com causas julgadas anteriormente € andamento do julgamento das causas

Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao seja reembolsado, em todo ou em parte, este ativo € reconhecido somente quando sua realizagao for considerada liquida e certa,
sem haver a constituido de ativos sob cendrios de incerteza.

(n) Receita de vendas

Areceita de vendas ¢ apresentada liquida dos impostos incidentes, descontos e sendo quando todos os riscos e beneficios relevantes inerentes ao
produto sao transferidos ao comprador, na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos serao gerados e fruirdo para a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto
& quando possa ser medida de forma confidvel, medida com base no valor usto da contraprestagao recebida, excluindo descontos, abalimentos e impostos ou encargos sobre vendas.

(0) a e plano de idéncia privada

A Companhia concede a0s empregadns beneficios que envo\vem seguro de vida, assisténcia médica, participagdo nos lucros e outros beneficios, 0s quais respeitam o regime de
competéncia em sua contabilizagao, sendo cessados apds término do vinculo empregaticio com a Companh\a

Adicionalmente, a Companhia concede plano de ncia privada e assisténcia médica a até 2001, como planos de beneficio definido.
Esses beneficios adotam préticas de reconhecimento do passivo e do resultado mensurados com base na avaliacao a\uarla\ preparadu por perito independente. Os ganhos e perdas
auferidos na aval\agao atuar\al dos beneficios gerados por alteragoes nas premissas issos atuariais sdo no resultado do exercicio.

() contabeis signifi

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras foram utilizados julgamentos, estimativas e premissas contébeis para a contabilizacdo de certos ativos e passivos e outras transacdes, & no
registro das receitas e despesas dos exercicios. A definicao dos julgamentos, estimativas e premissas contdbeis adotadas pela Administragdo é elaborada com a utilizagao das melhores
informacdes disponiveis na data das referidas des financeiras, éncia de eventos passados, previsao de eventos futuros, além do auxilio de especialistas,
quando aplicavel

As demonsiragdes financeiras incluem varias estimativas, tais como, mas ndo se limitando a, selegao de vidas Uteis dos bens do imobilizado, a realizaao dos créditos tributérios diferidos,
provisdes para créditos de liquidacao duvidosa, perdas nos estoques, avaliagdo do valor justo dos ativos bioldgicos, provisdes para riscos fiscais, previdencidrias, civeis e trabalhistas,
avaliagdo do valor justo de certos instrumentos financeiros, além de redugao do valor recuperavel de ativos.

0s resultados reais dos saldos constituidos com a utilizagdo de julgamentos, estimativas e premissas contdbeis, quando de sua efetiva realizagdo, podem ser divergentes, podendo a
Companhia estar exposta a perdas que podem ser materiais.

(q) Lucro por agao

A Companhia apura o montante de lucro por agdo do exercicio com base na atribuicao do lucro do exercicio a cada classe de agdes emitidas pela Companhia, as

IAS 28 (R) - Investimento em Coligada e em Controlada Alterages no pronunciamento AS 28. Vigéncia: 2013

do IFRIC listados a seguir entraram em vigor no exercicio de 2011 e foram adotados pela Companhia nas referidas demonstragoes
financeiras para 0 exermcm findo em 31 de dezembro de 2011, sem causar efeitos relevantes em sua apresentagao.

Pronunciamento Conteddo

Aborda a icagdo de
passivo financeiro.

Estabelece procedimentos para reconhecimento e divulgacdo de transaces de emissao de instrumentos patrimoniais.

1AS 32 - Instrumentos Financeiros: Classificacao dos direitos

Direitos

em moeda estrangeira como instrumento patrimonial ou

IFRIC 19 - Extingdo de Passivos Financeiros com
Instrumentos de Capital

IFRIC 14 - Pagamentos Antecipados de Exigéncia

Retira as consequéncias nao intencionais que surgem do pagamento anteclpado no qual ha uma exwgencla
Minima de Financiamento em

minima de provimento de recursos. Os resultados dos
s40 reconhecidos como ativo em vez de despesa

3. CONSOLIDAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As sdo a partir da data de aquisicao do controle, & continuam a ser consolidadas at a data em que esse controle deixar de existir, exceto as
controladas que possuem controle compartilhado (joint venture) com outras entidades, as quais sao avaliadas pelo método de financeiras
individuais quanto nas demonstrades financeiras consolidadas.

As demonstracdes financeiras das controladas séo elaboradas para o mesmo periodo de divulgacdo que o da controladora, utilizando politicas contdbeis consistentes com as politicas
adotadas pela controladora. Para a consolidacao, os sequintes critérios sao adotados: (i) eliminacao dos investimentos em empresas controladas, bem como os resultados das equivaléncias
patrimoniais; (ii) 0s lucros provenientes de operagdes realizadas entre as empresas i assim como 0s saldos de ativos e passivos séo igualmente eliminados
¢ (iii) o valor da participagao dos acionistas itérios é calculado e

As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem as da Klabin S.A. e as de suas controladas em 31 de dezembro de 2011 ¢ 2010, como segue:

em circulagdo durante o exercicio
(r) Demonstragao do valor adicionado (“DVA”)

Participagao - %
Pais Sede Atividade Participagao 31/12/11 31/12/10
Empresas controladas:
Klabin Argentina S.A. Argentina Sacos industriais Direta/indireta 100 100
Klabin Ltd. Cayman Participagao em Direta 100 100
Islands outras companhias
Klabin Trade Inglaterra Comercializacao de produtos Indireta 100 100
préprios no mercado externo
Klabin Forest Products Company. Estados Comercializagdo de produtos Direta 100 100
) Unidos proprios no mercado externo
IKAPE Ef Lida, Brasil Hotelaria Direta 100 100
Klabin do Parand Produtos Florestais Ltda. ............cccccccceeoeeerercne Brasil Fabricacao de produtos Direta 100 100
fitoterapicos
Antas Servicos Florestais S/C LG8, oo Brasil Plantio de florestas Direta 100 100
Centaurus Holdings S.A. (¥).... . Brasil Participagao em sociedades Direta - 100
Timber Holdings S.A. (**) Brasil Participagdo em sociedades Direta - 100
em Conta de P
Parana. Brasil Reflorestamento Direta 88 89
Santa Catarina Brasil Reflorestamento Direta 91 94

n

com controle

A legislacao societria brasileira requer para empresas de capital aberto a apresentagao da demonstragao do valor adicionado como parte do conjunto das financeiras

apresentadas pela Companhia. Esta demonstracao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuico durante os exercicios apresentados.

(ndo

Centaurus Holdings S.A. (¥)..... Brasil Participacao em sociedades 57

) Conforme mencionado na Nota Explicaiva 1,  controlada Centaurus Holdings S.A. passou a ser reconhecida como mvesnmemo pe\o método da equivaléncia pammoma\ nas
demonsragoes financeiras consolidadas em razao da criagao da joint venture com a Arauco Forest Brasil S.A.

A DVA foi preparada sequindo as disposicoes contidas no CPC 09 - Dt a0 do Valor do e com base em i des obtidas dos registros contabeis da Companhia, que (7
servem como base de preparagao das demonstragoes financeiras. €

das " " de 2010 (**) Controlada alienada em setembro de 2011.
A Admmlstragao da Cnmpanh\a estd 0s saldos das financeiras de 2010, para fins de em razdo da a em entidades

em conjunto (joint ventures)

de acionistas nas em Conta de Participacao ( SCPs ), an enormeme registrados, como pammumo liquido alnbu\do a0s acionistas ndo comro\adores

As demonstracoes financeiras da Centaurus Holdlngs S.A,, caracterizada como entidade controlada em conjunto (joint venture), ndo sao pelo método de
desde a data em que o cumm\p conjunto foi adqumdu tanto nas demonstracdes financeiras individuais quanto nas demonstracoes fmancewras consolidadas, sendo referida

Segundo os critérios definidos no CPC 39 - Financeiros: da Companhia entende que os acionistas das SCPs nao se

como instrumentos patrimoniais a\ucadus a0 patrimdnio hqu\do contorme enlendwnemo anteriormente adotado, devendo estes serem classificados como instrumentos financeiros

passivos no balango patrimonial Como 0s das SCPs foram registrados no balanco patrimonial consolidado, dentro do passivo ndo circulante, sob

a rubrica de “Contas a pagar - investidores SCPs”, assim como o resultado do exercicio atribuido a do de acionistas nao foram para o grupo de
“Despesas Financeias” nas demonsiragoes financeiras consolidadas

operacao registrada pela avaliagao de em pelo método da éncia patrimonial.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A Companhia segulndo suas politicas de aplicacdes de recursos tem mantido suas aplicages financeiras em investimentos de baixo risco, mantidos em instituiges financeiras nas quais

Desta forma, segundo o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagao de Erro, a Companhia apresenta abaixo os impactos em suas financeiras entende que sejam de primeira linha tanto no Brasil como no exterior, de acordo com o rating divulgado pelas agéncias de classificagao de risco. A Administragdo tem
consolidadas de 01 de janeiro e 31 dezembro de 2010 referentes a reclassificado acima mencionada da seguinte forma: C""S‘dem" esses alivos financeiros como equivalentes de caixa devido a sua liquidez imediata junto as ‘”5’”%%‘:'9;““:%"‘:’93"35 consalidad
Consolidado Consolidado
Balanco ajustado - 1/1/2010 Balanco ajustado - 31/12/2010 Caixa & banco: 31/12 2011 311 2010 n 201I] 31 12 Zl]11 31/ 2010 1 1 201l]
Originalmente Reapre-  Originalmente Reapre- b’ ;
apresentado Ajustes sentado apresentado Ajustes sentado ﬁp\]aagges MO NACIONA ..o 2.137 110 2261 028 W.GEG 796 2251 .875 2 361 210 1 749 387
Mivo Ci 3536.197 - T 3536497 | 4127447 - T adzra47  Aolicagoes moeda estrangeira 63 81 6% Ll L1 L
Ative oo S aee 10 T Yaet0s sa3e09 T 8134006 2146456 __ 2268816 __ 1697.278 __ 2.341.064 __2531.105 __ 1.841.652
Passlvn i 1.504.619 - 1.504.619 1.690.913 - 1.690.913  Asaplicacoes financeiras em moeda nacional, correspondentes a Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBs e outras operagdes compromissadas, indexadas pela variagao do Certificado
3.925.637 - 3.925.637 4.014.976 - 4.014.976  de Depésito Interfinanceiro - CDI, com taxa média anual de remuneracao de 11,63% (10,00% em 31 de dezembro de 2010), e as aplicagdes em moeda estrangeira correspondem a
Imuoslo de reﬂda e contribui¢do social diferidos ... 1.047.513 - 1.047.513 1.235.635 - 1.235.635  operagdes de 7ime Deposit firmados em dolar, com taxa média de remuneracao anual de 1,04% (0,05% em 31 de dezembro de 2010)
Outras contas a pagar € provisoes 205.307 - 205.307 165.217 - 165217 Todas as aplicacdes financeiras possuem liquidez didria
Contas a pagar - CPs 56.665 56.665 160.417 160.417 - .
Passivo Nao Ci 5178457 56.665 5.235.122 5475828 160417 5576245 9. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Patriménio liquido atribuido a: Séo representados por Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) cuja remuneragao ¢ indexada a variagao da SELIC. Em 31 de dezembro de 2011 o saldo desses titulos é de R$ 221.260
. 4.662.159 - 4.662.159 4.994.085 - 4.994.085  (R$198.222 em 31 de dezembro de 2010), os quais a Administragao classificou como ativos financeiros disponiveis para venda. Seus vencimentos originais sao até 2013. Entretanto esses
nao 56.665 (56.665) - 160.417 (160.417) - titulos possuem um mercado ativo cujo valor justo & basicamente o valor do principal acrescido dos juros originalmente estabelecidos nesses titulos.
Consolidado
Resultado do exercicio ajustado - 31/12/2010 6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
Originalmente Controladora Consolidado
y Bt an:e;;glgg; Ajustes Reap:e;;slggg 31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010 31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010
ucro Bruto . - .370. Clientes
(549.450) (549.450) Nacionai 629.074 584.443 524934 629.146 584,539 525.000
Lucro antes do resultado fi e tributos. 821.389 821.389 E: i _ 10042 _ 13045 _ 9775 _ 225793 _ 200186 _  163.665
Receita fi 213.162 - 213162 Total de clientes.
Despesa fi (162.568) (22.376) (184.944)  pPCLD
Imposto de renda e contribuigao social (289.831) - (289.831) ___ 605451 __ 566799 _ 507426 __ 821148 __ 753.961 __ 661.128
Lucro liguido do exercicio atribuido a: 550776 ) sso77  Vencidos 80.824
. " y . % S/ Total da Careira ...........c.cc.oovvrecversoersoesne 10,30%
nao 22.376 (22.376) -
N 04210 dia 4211
Consolidado 7 50 i
Demonstragéo do fluxo de caixa ajustado - 31/12/2010 5, 7 50 i
Originalmente di
. apresentado Ajustes Reapresentado T geggo r'ﬂ,, 33.005 27,586
Fluxo de caixa de 913.377 (2.912) 910.465 A \orcer 541.501
Fluxo de caixa de atividades de i (384.756) - (384.756)  Total da Carteira
Fluxo de caixa de ativi de fi 160.832 2912 163.744
Aumento no caixa e equi de caixa 689.453 - 689.453 O prazo médio de recebimento de contas a receber de clientes corresponde a aproximadamente 60 dias para as vendas realizadas no mercado intemo e aproximadamente 120 d\as para
Consolidado  Vendas realizadas no mercado externo, havendo cobranga de juros apds o vencimento do prazo definido na negociagdo.
_ I?emonslvaqéo o valor adicionado ajustado - 31/12/2010 gé)rggggzgg:nd%manddggg l;?;;;ol{xphcahva 23, a Companhia possui normas para o monitoramento de créditos e duplicatas vencidas e de risco de nao recebimentos dos valores decorrentes
Ognglrgglemnr:éz Ajustes Reapresentado A P10Visd0 para créditos de liquidagdo duvidosa ¢ considerada suficiente para cobrir eventuals perdas sobre os valores a receber em aberto. A 40 da provisdo esta abaixo:
Valor bruto. 2.204.513 - 2.204.513 Controladora Consolidado
Valor liguido produzido 1.643.774 - 1.643.774  Saldo em 1 de janeiro de 2010 (27.283) (27.537)
Valor recebido em 357.480 22.376 379.856  Provisdes do exercicio (5.141) (5.141)
Valor adicionado total a distribuir 2.001.254 22.376 2.023.630 ge\‘ﬁvsoes ggl cdred‘\;os PeTr @ l} ggg) E & _% :)
Distribuigao do valor adicionado: aldo em 31 de dezembro de X A
Pessoa\g 463.241 - 463.241 Provisdes do exercicio (9.080) (14.324)
. Impostos, taxas & ico 648.975 - 648.975  Reversdes de créditos 6.104 11.297
. a0 de capitais de terceiro: 329.262 22.376 351.638  Saldo em 31 de dezembro de 2011 (33.665) (33.791)
a0 de capitais proprio: 559.776 - 559.776 0 saldo da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa corresponde substancialmente a duplicatas vencidas a mais de 90 dias. A despesa com a constituigao da provisao para créditos
2.001.254 22.376 2.023.630  de liquidagao duvidosa ¢ registrada na demonstragao do resultado, sob a rubrica de “Despesas/receitas operacionais - com vendas”.
7. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos e transagdes com partes relacionadas
Controladora
31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010
Sociedade Sociedade
em Conta de em Conta de
Klabin Participagao Participagao Monteiro Klabin
Argentina Klabin Trade Parana Sta. Catarina Aranha S.A. Irmaos & Cia. BNDES Outras Total Total Total
(i) (i) (ii) e (v) (i) e (v) (iii) (iii), (iv) e (vii) (vi) (vii)
Tipo de relagao Acionista Acionista Acionista
Saldos
Ativo circulante 2.268 320.829 2.695 661 10.211 336.664 325.840 173.030
Ativo ndo circulante. 745 1314 2.059 5.216 7.696
Passivo circulante 65.814 25.266 3.802 378 1.846 354.160 443 451.709 348.606 375.110
Passivo ndo circulante. 1.158.246 1.158.246 1.364.978 1.533.922
Transagdes
Receita de vendas 1532 708.440 12.667 3.944 726.583 666.037
Compra 140.019 34015 174.034 145.665
Despesa de juros s/ 130.527 130.527 137.378
Comissao de aval - despesa. 24.853 24.853 30.620
Despesa de royalties 4670 22.791 3.664 31.125 29.052
(i) Saldo a receber de operacdes de vendas de produtos realizadas a preos e prazos nas condigdes estabelecidas entre as partes;
(ii) Compra de madeira realizada a precos & prazos nas condigdes usuais de mercado;
(iii) Licenciamento de uso de marca;
(iv) Despesa antecipada sobre comissao de aval, calculado sobre o saldo de financiamentos do BNDES de 1% ao semesire;
(v) Fornecimento de mudas, sementes e servigos a pregos e prazos nas condigdes usuais de mercado;
(vi) Captacdo de financiamento nas condicdes usuais de mercado;
(vii) Outras.
Consolidado 0 quadro abaixo demonstra a remuneragao da Administragao e do Conselho fiscal
31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010 Controladora e Consolidado
Monteiro Curto prazo Longo prazo Total dos beneficios
Aranha S.A. BNDES Outras Total Total Total 31/ 2/2011 " M M __81712/2010 __ 31/12/2011 __31/12/2010
(i) (iii) (iv) a0 e conselho fiscal 23.563 45 19.894 24.022
Tipo de relagdo Acionista Acionista Acionista (*) Contempla ajuste de provisao sobre remuneracao variavel efetuada em 2010
Saldos A remuneracdo da Administragdo contempla os honorarios dos honorarios & varidveis dos diretores. Os beneficios de longo prazo refererm-se as
Alivo circulante........ 10.211 10.211 13.242 15.963  contribuicoes feitas pela Companhia no plano de previdéncia. Referidos montantes estdo registrados na rubrica “Desp -
Alivo ndo circulante 745 15 760 1.220 1727 Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada no dia 20 de dezembro de 2011, foi aprovada proposta da Administragdo de Programa de Outorga de Agdes como beneficio a membros da
Passivo circulante 378 1.846 354.160 316 356.700 328.853 311.900  Diretoria e colaboradores estratégicos da Companhia, somente relativo ao exercicio de 2011, mediante a cessao de usufruto de ages mantidas em tesouraria, com posterior transferéncia
Passivo ndo circulante.. 1.158.246 1.158.246 1.364.978 1.533.922  da propriedade, desde que verificadas condices pactuadas. A proposta esta em aprovagao junto a CVM.
Transagdes
Despesa de juros s/ financiament 130.527 130.527 137.378 8. ESTOQUES
Comissao de aval - despesa 24.853 24.853 30.620 Controladora Consolidado
Despesa de royaltes . 4670 279 3.664 31125 2.052 31/12/2011 __ 31/12/2010 1/1/2010 — 31/12/2011 __31/12/2010 1/1/2010
(i) - Licenciamento de uso de marca; . Produtos acabado 99.936 104.425 154,962 129.714 137.900 185.043
(if) Despesa antecipada sobre comissao de aval, calculado sobre o saldo de financiamentos do BNDES de 1% ao semestre; Matérias- 114274 120.304 104.354 122.456 129.450 111133
: H)) gaflam de financiamentos nas condigoes usuais de mercado; Madeiras e toras 111193 81.731 50.752 111.193 69.874 79.989
utras. C iveis e 6.731 6.823 5.260 6.731 6.823 5.269
(b) aoe da ini a Material de 127.537 106.556 85.411 128.982 106.864 86.167
Aremuneracao da Administracao deve ser fixada pelos acionistas em Assembleia Geral Ordinria - AGO, de acordo com a legislagao societdria brasileira e o estatuto social da Companhia.  Provisdo para perdas....................oocccccrreciierriccoersciene (3.127) (2.923) (3.422) (3.127) (2.923) (3.422)
Desta forma, foi proposto na AGO realizada em 04 de abril de 2011 o montante global da remuneragao anual da Administracdo e do Conselho fiscal, fixada em até R$ 29,7 milhdes para o Outro; 8.482 11.3156 5764 10.269 12.140 6.436
exercicio de 2011. A remuneracao aprovada para o exercicio de 2010 correspondia a R$ 24,6 milhdes. 465.026 427.231 403.090 506.218 460.128 470.615
Continua.]
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0s estoques de matérias primas incluem bobinas de papel transferidas das unidades produtivas de papel para as unidades de conversao
A despesa com a constituicao da provisao para perdas com estoques € registrada na demonstracdo do resultado, sob a rubrica de “Custo dos produtos vendidos”. Durante os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, o efeito liquido da provisao para perda com estogues foi um complemento na proviséo de R$ 204 & um estorno de R$ 499, respectivamente.

(c) Método de depreciacao
0 quadro abaixo demonstra as taxas anuais de depreciagao pelo método linear que foram aplicaveis aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, definida com base na
vida (til econdmica dos ativos:

A Companhia ndo possui estoques dados em garantia Taxa - %
Edificios & 2,86a333
9. TRIBUTOS A RECUPERAR (V\’Aéquinas, i el ZBE a;g ")
31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010  Outro a
Ativo Ativo nao Ativo Ativo nao Ativo Aiwonao () Tapedomnancdeon oo . . - ) ) ] -
Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante o final do exercicio de 2011, a Administracao efefuou uma nova revisao da vida (il dos ativos imobilizados da Companhia, & concluiu pela manutengao das mesmas taxas de depreciagao
cMs 57.726 63.480 64,679 gaqis  plicadasem2010.
PIS 7.654 9599 21.938 12.339  (d) Obras e instalagdes em andamento
COFIN: 34707 53.949 101,682 65068  Em 31 de dezembro de 2011, 0 saldo de obras e instalagdes em andamento refere-se aos seguintes principais projetos: (i) instalagao de linhas de transmisséo de energia eléirica
Imposto de renda & ContribuiGa0 SOCial ... 17.149 - 93.439 _ dealtatensao na unidade de Monte Alegre, (ii) de atualizagao tecnolégica e ampliagao nas unidades industriais do segmento de converséo, (iii) caldeira biomassa e ampliago do
Outro 8738 4,593 9011 2051  Sistema de evaporagdo na unidade de Otacilio Costa (iv) caldeira de biomassa na unidade de Correia Pinto e (v) investimentos correntes nas operagdes continuas da Companhia.
125.974 131.621 200.749 164.673  (¢) Perdas pela nao recuperabilidade de imobili ) v .
Controlada 512 3519 . A Companhiando identificou indicadores que pudessem reduzir o valor recuperdvel de seus livos em 31 de dezembro de 2011, com base em suas andlises do valor em uso pelos fluxos
N 131.102 131,621 204.268 164,673 de caixa descontados preparados de acordo com a projecdo orcamentaria aprovada pela Administracao.

Em virtude do plano de expanséo (Projeto MA1100, realizado nos dltimos ancs). a Companhia registrou créditos de impostos e contribuicGes incidentes nas aquisicdes de ativo imobilizado
conforme legislagao vigente, os quais vém sendo utilizados para compensagao futura com impostos a pagar da mesma natureza ou outros impostos.

A Companhia, com base em andlises e projecao orgamentaria aprovada pela Administragao nao prevé riscos de ndo realizagdo desses créditos tributarios.

0 PIS/COFINS e 0 ICMS mantidos no curto prazo estao previstos para serem compensados com esses mesmos tributos a recolher nos préximos 12 meses, conforme
estimativa da Administragao

10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

(a) Natureza e expectativa de realizagao dos impostos diferidos
Em 31 de dezembro de 2011, 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2010, os efeitos dos impostos diferidos ativos e passivos sao

13. ATIVOS BIOLOGICOS
Os ativos biologicos da Companhia compreendem o cultivo e plantio de florestas de pinus ¢ eucalipto para abastecimento de matéria-prima na produgdo de celulose utilizada no processo
de producao de papel e vendas de toras de madeira para terceiros. Em 31 de dezembro de 2011, considerando sua participacao na drea florestal da sua controlada em conjunto Centaurus,
aCompanhia possui 243 mil hectares (213 mil hectares em 31 de dezembro de 2010) de florestas plantadas (informagao nao examinada pelos auditores independentes), desconsiderando
as areas de preservagao permanente e reserva legal que devem ser mantidas para atendimento a legislagéo ambiental brasileira.
Com esta aquisicdo, a rea florestal plantada da Companhia totaliza 243 mil hectares.
0 saldo dos ativos biolégicos da Companhia ¢ composto pelo custo de formagéo das florestas e do diferencial do valor justo sobre o custo de formagao, menos os custos necessrios para
colocacdo dos ativos em condicao de uso ou venda, para que o saldo de ativos biolégicos como um todo seja registrado a valor justo, da seguinte forma:
Controladora
31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010 31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010

Consolidado

T T e — AT ST e Cust deformaga s s biologaos. 435,92 390,837 330.116 952455 913,159 621,387
Provisaes fiscais, prev., trabalhistas e civeis 29884 29.169 47.167 29884 29,169 47.167  Auste ao valor justo dos ativos biologicos — 95803 _ 1004101 _ 987641 _ 1763814 _ 1849720 _ 1669782
Juros adeséo REFIS (Nota Explicativa 16) 72.491 39134 33.131 72.491 39.134 33131 —1.361.751 ___1.394.938 __1.326.757 __2715.769 __ 2762879 __2491.169
Baixa de ativo diferido (adocao do RTT) 18.677 22.436 26.197 18.677 22.436 26.197  Aavaliaao dos ativos biologicos por seu valor justo considera certas estimativas, tais como: preco de madeira, taxa de desconto, plano de colheita das florestas e volume de produtividade,
Prejuizos fiscais e bases negatwa - - 20.270 118 90 20.369  as quais estao sujeitas a incertezas, podendo gerar efeitos nos resultados futuros em decorréncia de suas variagoes.
Variagdo cambial diferida ( ) 81.676 - - 81.676 - - Asinformagcdes acerca dos ativos dados em garantia de operacdes firmadas pela Companhia se encontram descritos na Nota Explicativa 14, assim como as informagdes acerca do seguro
Outras diferengas 37.025 27.429 22.669 37.026 27.430 22.669 dos ativos bioldgicos e riscos financeiros das operacoes florestais se encontram descritos na Nota Explicativa 25.
Ativo nao ci 239.753 118.168 149.434 239.872 118.259 149.533  (a) Premissas para o reconhecimento do valor justo dos ativos hioldgicos
Variagao cambial diferida (*)..... - 53.549 11.450 11450  Com base no CPC 29 (equivalente ao IAS 41) - Ativo Bioldgico e Produto Agricola, a Companhia reconhece seus ativos biologicos a valor justo adotando as seguintes premissas em sua
Valor justo dos ativos b\o\og\cos e 320.221 341.394 335.798 605.000 581.179  apuragao: . . . X

40 vida dtil imobili (ado@ao RIT) 122116 64.095 - 122116 - (i) Serdomantidas a custo histérico as florestas de eucalipto até o terceiro ano de plantio e florestas de pinus até 0 quinto ano e plantio, em éncia do da

Custo atribuido o ativo imobilizado... S 263.954 263.954 263.954 565.742 575.329 de que durante esse perfodo, o custo historico dos ativos bioldgicos se aproxima de seu valor justo;
Reserva de liagao de ativo: 26.114 26.481 26. 347 26.114 26.847  (ii) Asflorestas apds o terceiro e quinto ano de plantio, de eucalipto e pinus respectivamente, sao valorizadas por seu valor justo, o qual reflete o preo de venda do ativo menos
Outras diferencas i 42,846 13.604 22.060 2.241 0s custos necessarios para colocagdo do produto em condigdes de venda ou consumo;
Passivo nao circul 775.251 763.077 638.. 457 1.341.032 1.197.046 (i) A metodologia utilizada na mensuragao do valor justo dos ativos bioldgicos corresponde a projegao dos fluxos de caixa futuros descontados de acordo com o ciclo de produtividade

175251 _ 763077 _ 638467 1353804 _  1.197.046
Saldo liquido no balango (passivo)..... 535.498 644.909 189.033 __ 1.101 101160 __ 1.235.635 1.047.513
(*) A Administragao optou pelo critério e reconhecimento fiscal 43S variagoes cambials de seus direilos € obrigagoes com base no regime e caixa, gerando dilerencas lemporarias de

variagao cambial, as quais serao tributadas em fungdo das liquidagdo dos créditos e obrigagdes denominadas em moeda estrangeira.

A Companhia adota desde 2008 o Regime Tributdrio de Transicdo (RTT) instituido pela Lei n® 11.941/09 para tratamento fiscal de imposto de renda e contribuido social dos efeitos dos
pronunciamentos contabeis (CPCs)

A Administragéo, com base em orcamento, plano de negcios e projecao orgamentria aprovados pelo Conselho de Administiagao, estima que os creditos fiscais provenientes das
diferengas tempordrias sejam realizados conforme demonstrado a sequir

projetado das florestas, levando-se em consideragao as variagdes de preco  crescimento dos ativos biologicos;

(iv) Ataxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa corresponde ao WACC (Custo de Capital Ponderado) da Companhia, o qual € revisado periodicamente pela Administracao;

(v) Os volumes de produtividade projetados das florestas sao definidos com base em uma estratificacao em funcao de cada espécie, material genético, regime de manejo florestal,
potencial produtivo, rotacao e idade das florestas. O conjunto dessas caracteristicas compde um indice denominado IMA (Incremento Médio Anual), expresso em metros clibicos por
hectare/ano utilizado como base na projecao de produtividade. O plano de corte das culturas mantidas pela Companhia ¢ variavel entre 6 e 7 anos para eucalipto e entre 14 ¢
15 anos para pinus;

(vi) Os precos dos ativos bioldgicos, denominados em R$/metro cubico sao obtidos através de pesquisas de preco de mercado, divulgados por empresas especializadas, além dos pregos
praticados pela Companhia em vendas para terceiros. Os pregos obtidos séo ajustados deduzindo-se os custos de capital referente a terras, em decorréncia de tratarem-se de ativos

31/12/2011 para o plantio das florestas e demais custos necessarios para colocagdo dos ativos em condigdo de venda ou consumo;
Controladora Consolidado (vii) Os gastos com plantio referem-se aos custos de formacdo dos ativos bioldgicos;
2012 104.608 104608  (viil)A apuragao da exaustao dos ativos biologicos ¢ realizada com base no valor justo dos ativos biologicos colhidos no periodo;
2013 40.551 40.551 (ix) A Companhia definiu por efetuar a reavaliagao do valor justo de seus ativos biolégicos trimestralmente, sob o entendimento de que este intervalo ¢ suficiente para que ndo haja
2014 46.358 46.358 defasagem significativa do saldo de valor justo dos ativos biol6gicos registrado em suas demonstragdes financeiras.
2015, 14.021 14.021 (b) Reconciliagao das variagdes de valor justo
2016 em diante 34.215 34.334 dos exercicios sdo demonstradas abaixo;
239.753 239.872 Controladora Consolidado
A projegao acima de realizagdo do saldo pode ndo se concretizar caso as estimativas utilizadas na preparagdo das referidas demonstrages financeiras sejam divergentes das efetivamente gla;:t%em 1da jansiro do 201D 1326‘2.(1]21 2"1!:191133
realizadas " N
As informages da Companhia acerca dos tributos em discusso judicial estio demonsiradas na Nota Explicativa 16 Pansierc 313 a7
(b) Conciliagao da despesa de imposto no resultado » o B Custo histérico (16.495) (28.844)
A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuigo social corrente e diferida nos resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 ¢ 2010 encontram-se resumidas _ ajiste ao valor justo (204.152) (308.256)
aseguir: N Variagdo de valor justo por:
Controladora Consolidado Prego 45.499 75.455
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 i 175111 373.170
Despesa de imposto corrente (154.132) (51.296) (214.928) (97.248)  saldo em 31 de dezembro de 2010, 1.304.938 2.762.879
Ajuste do exercicio anterior (3.297) (842) (3.297)  Plantio 62.997 117.747
Corrente 54.593 215.770 (100.545)  Exaustio:
Constllmgao e reversdo de diferencas temporarias... (87.358) 153.781 (87.053) Custo histérico. (17.891) (39.381)
a0 vida (il i (64.095) (58.022) (64.095) Ajuste ao valor justo (172.086) (272.427)
Variaco de valor justo e exaustao de ativos bioldgicos. (5.595) 6.595 (47.724)  Variagao de valor justo por:
Reversdo de custo atribuido ao ativo imobilizado........... - - 9.586 Prego 64.138 102,999
Diferido (157.048) 102.354 (189.286) . Cresci 45,672 167.578
(c) Conciliagao do imposto de renda e da contribuigdo social com o resultado da aplicagao direta da aliquota dos respectivos tributos sobre o resultado societario Alignagao de ativos 8 - (8.122)
Controladora Consolidado Deconsqhdggan de controladas em conjunto (*) - (86.937)
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 {16017) {33.567)
Resultado antes do imposto de renda e da conlnhul;:ao social 228.649 771417 296.137 849.607  Saldo em 31 de dezembro de 2011 - o 1.361.751 2.715.769
Imposto de renda e contribuigdo social a aliquota de 34% .. (77.741) (262.282) (100.687) (288.866) (") Correspondendo a deconsolidagao da Centaurus Holdings S.A. mencionada nas Notas Explicativas 1 e 3.
Efeito tributdrio sobre diferencas permanentes: A exaustdo dos ativos biolégicos dos exercicios foi substancialmente apropriada ao custo de producao, ap6s alocagao nos estoques mediante colheita das florestas e utilizagao no processo
Diferenga de tributacao - empresas - - 1.574 21721 produtivo ou venda para terceiros.
Resultado de equivaléncia patrimoni 44.684 49.874 (146) -
Outros efeito; (12.871) 767 (14.157) (22692 14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
(45.928) (211.641) (113.416) (289.831) . -
Imposto de renda e contribuicao social @ dos efi N 31/12/2011
. Cortente, (154.974) (54.503) (215.770) (100.545) —duros anuals % Circulanti a0 Circalant / Z/T i
* Diferido 109.046 (157.048) 102.354 (189.086) o o macional —Lireulante Hao Lirculante —Total
Despesa de imposto de renda e contribuigao social no resultado ... (45.928) (211.641) (113.416) (289.831) BNDES - Projeto MAT100 TP + 406 Cem 256232 827189 1.083.421
0 ) +
11. PARTICIPAGOES EM EMPRESAS CONTROLADAS BNDES - Outros e + 00245 97.928 331,057 128985
Soc. Soc. Capital de giro CDI + 0,6 17.280 66.667 83.947
em Conta de em Conta de Centaurus Outro: 10a68 1.571 70.439 72.010
Klabin Participagao Participagao Holdings 373.011 1.295.352 1.668.363
Klabin Ltd. (i) _Argentina S.A. “Parand” “Santa Catarina” S.A. (iv) Outras Total  Em moeda estrangeira (**)
Em 1 de janeiro de 2010.... 4.545 21.520 1.121.657 408.919 173.531 42.466 1.778.638 tivo imobili USD + 6,1 10.424 50.189 60.613
Aquisicdo e mlegrahzagao de capna - - - - 6.878 - 6.878 Pré exportagao. USD + Libor 464.841 2.552.755 3.017.596
D\vwdendos recebidos... . - (91.164) (47.004) - - (138.168) 6M +1,0a59
E (i 16.007 6.012 96.369 53.884 (23.836) (1.748) 146.688 Notas de crédito a exportagéo USD +75a8,1 62.221 488.543 550.764
Variagdo cambial de investimento 537.486 3.628.973
N0 BXEEMOT ..o - (2.304) - - - 30 (2.274)  Total e 910.497 5.297.336
@ - - - - - 2196 2.196 Juros anuais % 31/12/2010
Em 31 de dezembro de 2010 .. 20.552 31.228 1.126.862 415.799 156.573 42.944 1.793.958 Circulante Nao Circulante Total
Aquisicdo e mlegrahzagao de capna - - - - 436.437 6.781 443218 Em moeda nacional
Dmdendos 1ECEDIOS ... - - (36.432) (18.010) - - (54.442) BNDES - Projeto MA1100 TILP + 2, O e cesta 254.711 1.069.519 1.324.230
19.188 5.409 91.605 2528 13.477 (784) 131.423 5
Venda de empresa controlada (iii) ...... - - - - - (39.431) (39.431) BNDES - Outros TILP + 0, O a 4 5 72.031 295.459 367.490
Variagao cambial de investimento . Crédito exportagéo 150.452 - 150.452
no exterior ... . - 1.622 - - - - 1.622 Capital de giro CDI + O 6 17.432 83.333 100.765
Em 31 de delemhm de 2I]1 39.740 38.259 1.182.035 400.317 606.487 9.510 2.276.348 Outro: 10a87 1.140 57.656 58.796
495.766 1.505.967 2.001.733
Resumo das i 0 das em 31 de dezembro de 2011: Em moeda estrangeira (**)
Ativo imobili USD + 6,5 3933 37.474 41.407
Ativo total . 39.740 51.342 1.827.883 577.743 993.048 . Pré exportagao. USD + Libor 256.850 1.990.554 2.247.404
Passivo total... - 12.606 483.975 139.288 38.931 6M +10a59
Patrimdnio . 39.740 38.736 1.343.908 438.455 954.118 Notas de crédito & exportagéo UsD +75a8,1 48.666
Resultado do exercicio .. 15.781 5.409 109.108 2.280 13.155 _ 309.449
(i) Controladora da Kiabin Trade. 5
(i) Inclui efeitos de variagao e realizagao do valor justo de ativos bioldgicos (Nota Explicativa 13). Nas Controladas:
(iif) Alienagao da controlada Timber Holdings S.A. Cambiais USD +1,0a1,5 26.278 - 26.278
(iv) Conforme Nota Explicativa 1 a controlada foi deconsolidada em 17/Nov/11, passando a ser €omo i nas oes financeiras Apbsa  Qutros 72 10.628 - 10.628
deconsolidagdo, houve o reconhecimento de uma despesa de R$ 429 de ial no resultado assim como 0 i i em Total 842.121 4.014.976 4.857.097
no ativo das demonstragdes consolidadas, refere-se a referida controlada em conjunto. Juros anuais % 1/1/2010
Na Controladora: Circulante Nao Circulante Total
12. IMOBILIZADO Em moeda nacional
() Composicdo do imobilizado BNDES - Projeto MA1100 TILP + 2(0 & cesta 255.469 1.319.534 1.575.003
a0a 122011 1122010 12010 BNDES - Outros TILP +22a 4 .5 54.479 214.388 268.867
Depreciagao Crédito exportaca 96,6297.0 180,600 - 180,690
Controladora Custo __Acumulada Liquido Liquido Liquido redio exporiagao o bl g
Terreno: 966.697 - 966.697 970.496 970.465 " .
Edifcios ¢ 680,647 (274829) 405818 430,39 a9 - Copil degiro o 08 Lo 100000 1o
Méquinas, equij el 0 5.058.303 (2.861.272) 2.197.031 2.178.068 2.259.288 T 192.236 1.682.398 2174.634
Obras e 0es em 242916 - 242916 178.051 103.823 Em moeda estrangeira (**) : o
Outros (*) 364.520 (173.104) 191.416 175. 337 124963 ‘Ativo imobi USD + 65 1.654 22169 23.823
7.313.083 3.309.205) 5 5 0 y ) :
N e Pré exportacao. USD -+ Libor 155.545 1.674.599 1.830.144
Consolidado 6M+10a59
Terreno: 1.867.086 - 1.867.086 2.030.194 2.051.548 adito 3 '5ag
Edifcios ¢ 5 688946 (277.483) 411463 436,041 ssyop e decrélod exportagio UsD 75281 — s e
Maquinas, equi ¢ instalaco 5079102 (2.875.426) 2.203676 2183993 2.265.898 583473 3014754 T 2508.227
Obras € instalagdes em anc; 22917 22917 178,052 108913 Nas Controladas: —_— — —
Qutros (%) Combam () doien a3 s g UsD+10a15 107.514 - 107.514
8.244.340 (3.327.257) 4.917.083 5 3 ___4.996802 72 11.325 10.883 22.208
(*) Saldo aclasses de il como veiculos, moveis e utensilios e equipamentos de informatica. Total Consolidado 802.312 3.925.637 4.727.949
As informagaes dos ativos imobilizados dados em garantia de operagdes firmadas pela Companhia constam na Nota Explicativa 14, assim como a informacdo acerca da cobertura de seguros () Cesta composta por dolares nort
dos bens patrimoniais constam na Nota Explicativa 25. :iNl)]ESH dolares norte-americanos.
(b) Movimentagao sumaria do imobilizado A Companhia possui contratos com o BNDES que teve por finalidade o de projetos de industrial, como 0 MA 1100, com liquidagao prevista at¢ janeiro de
Taga Ty Controladora 2017. A amortizacdo do financiamento estd sendo realizada mensalmente com os respectivos juros.
Edificios e equipan':::ﬂzi inslalarqaﬁseg :re-pagamelélns prnrlagén € notas u: cr@gi}n a expnrlagé? ; A 4o vt o inlitade de administacad 6o anil de o ¢ Mmoo
Terenos  consirucies e instalacies em andamento Outros Total s operaces de pré pagamentos e notas de crédito a exportagdo foram captadas em bancos de grande porte, com a finalidade de administrago do capital de giro e desenvolvimento das
Saldo em 1 de janeiro de 2010 970.465 446791  2.259.288 103.623 T24.963 3905330  OPerecoes da Companhia. A liuidacdo dos confralos estd provista aé malo de 2021.
Adigoes - 1094 3 183,852 73782 258731 (B dos néio
Baixa: ~ (93) (2.446) N (181) (2.720) 0 vencimento dos financiamentos da Companhia em 31 de dezembro de 2011, classificados no passivo néo circulante, é demonstrado da seguinte forma: 2020
3 Interna 31 (1? ggg) qggg?? (105.112) (lggg;; @ 9'24?) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 _em diante Total
Oulro N 12 (1683) (4.512) (3567) (9.750) ?51 .9{53 822.095 808.711 405.213 290.227 287.372 403.980 417.278  4.386.839
Saldo em 31 de dezembro de 2010... 970.496 430.396 2.178.068 178.051 175.337 3932.348  (c) Movimentagao sumaria dos empréstimos e financiamentos )
Adigoes - - - 286.504 41737 328.041 e — Controladora _____ Consolidado
Baixa (2.325) (1.828) (1.825) - (3.271) (9.249) Saldo em 1 de janeiro de 2010 4.598.227 4.727.949
D s N (21.053) (194.648) - (16.125) (231.826) Captacoe: 1.016.656 1.042.934
éncias Intera 213 4148 220993 (219.315) (6.039) Provisgo de Juro 251.240 252410
Outro: 1.687) 5.845) (5.557) (2.324) (223) (15,636) Variacao camblal e mnrwrarla (143.467) (143.958)
Saldo em 31 de dezembro de 2011.... 966.697 405818 2.197.031 242916 197416 4.003.878 de juros —(nady (102274
Consolidado ~ Saldo em 31 de dezembro de 2010 4.820.191 4.857.097
p— Captagde: 827.379 827.379
Méguinas Obras e Provisdo de Juro 263.425 263,653
Edificios e equipamentos instalagdes vmwsao © Jur i .
Terrenos construgdes e instalagdes em andamento Outros Total anagao camblal ¢ monetdria 418.308 418.150
I 5 neqEeT 02012 199 AeE A 00F 209 to de juros (1.031.967) (1.068.943)
Saldo em 1 de janeiro de 2010 2.051.557 453.069 2.265.898 103.913 122.455 4.996.892 Saldo em 31 de dezemhrn de 2011 5.297.336 5.297.336
Adigoes 6.929 1.103 793 183.852 73.812 266.489 B B
Baixa - (93) (2.478) - (181) (2752  (d) Garantias i » ) . ) . - o
iona _ (19.536) (184.736) _ (16.278) (220.550) 0Os financiamentos Jvur_lloyao BNDES sao ggrar_mdus por terrenos, edificios, benfeitorias, méquinas, equwparnenvlos e instalaces das_tabncas de Currel; Pinto - SC e Monte Alegre -
Reversao de custo atribuido a0 V0 IMODIZATD ... (28197) K K R _ (28.197) PR, com valor contabil liquido de depreciagdo equivalente a R$ 1.984.785 em 31 de dezembro de 2011, objeto dos respectivos financiamentos, além de depdsitos em garantia,
- Interna 37) 1.937 106.713 (105.112) (3.501) N bem como por avais qo_s acionistas cgntro\adoresv ) o § .
Qutro: 5¢ (439 (2.197) (4.601) 564) (7.859) 0s empréstimos de crédito de exportagao, pré-pagamentos de exportacdes e capital de giro nao possuem garantias reais.
Saldo em 31 de dezembro de 2010.... 2.030.194 436.041 2.183.993 178.052 175.743 5.004.023  (e) Clausulas restritivas de contratos
Adigoes 750 2 1372 286,504 42139 337539 A Companhia e suas controladas ndo possuem quaisquer contratos de financiamentos mantidos na data das referidas demonstragdes financeiras, que possuam cléusulas restritivas que
Baixa (38.630) (1.828) (2.076) - (3.322) (45.856) estabelecam obrigagdes quanto @ manutencao de indices financeiros sobre as operagoes ou torne exigivel o da divida.
Depreciaga - (21.262) (195.578) - (16.202) (233.042)
Internas 213 4148 220998 (219.315) (6.044) - 15. FORNECEDORES
Di idacdo de em conjunto (*) (130.536) - - B - (130.536) Controladora Consolidado
Qutros 1.656) 5.659) 5.033) (2.324) (373) (15.045) 31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010 31/12/2011 31/12/2010 1/1/2010
Saldo em 31 de dezembro de 2011... 1.867.086 411.463 2.203.676 242.917 191.941 4.917.083  Moeda nacional 246.110 178.290 319.835 178.858
(*) Correspondendo a deconsolidacao da Centaurus Ho\dlngs S.A. mencionada nas notas explicativas 1 e 3. MOEda BSHANGEINA .......o.oveei e 1[) 491 19.027 7130 15.210 10.838
Durante o exercicio de 2011, as baixas de ativos aalienacdo da controlada Timber Holdings S.A. e venda de iméveis em Del Castilho - RJ. — 326826 ___ 265137 __ 185420 ___ 335045 ___260.839 ___189.606
A depreciacao foi substancialmente apropriada ao custo de producdo do exercicio. A Companhia opera com prazo médio de junto a seus de 45 dias
Continua. i |

%@Em@m

VEC - 6C0L X 520M - PAG. 4 HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL: DOESP 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGAO 11 3885.9696



Klabin S.A.

Klabin S.A. Companhia Aberta.

CNPJ n°® 89.637.490/0001-45
www.klabin.com.br

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em mil

4

Klabin

UMA EMPRESA
OM ACOES EM
ODER DO PUBLICO

companhia associada

indicado de outra forma)

16. PROVISOES FISCAIS, PREVIDENCIARIAS, TRABALHISTAS E CIVEIS

(a) Riscos provisionados

Dividendos Intermediérios distribuidos do resultado do exercicio de 2011
Junho (pagos em 15 de julho de 2011)

Com base na andlise individual dos processos impetrados contra a Companhia e suas controladas e suportadas por opinido de seus consultores juridicos, foram constituidas provisdes no ;ﬁ ggwﬁé DD; :u:e ge m\} agoes odindrias gz ggg
passivo nao circulante, para riscos com perdas consideradas provaveis, demonstradas a seguir: 16 por lote de mil agoes
31/ 2/20" Setembro (pagos em 11 de oytubrc dev2>011)
Depositos Depésitos R$ 58,22 por lote de mil agdes ordindrias 18.446
Montante Judiciais Passivo Judiciais R$ 64,04 por lote de mil agdes 36.557
Na controladora: Provisionado Vinculados Liquido sem vinculo 137.001
Tributarias: Proposta de dividendos complementares do exercicio de 2011
- PIS/COFINS (13.730) 13.730 - 26.330  pividendo distribuido com resultado do exercicio 38.519
. I%;P’LF 1(? ggg) gzgg 2 075 - Dwmendo distribuido com reserva para i i e capital de giro 41.479
" Outia %0 1749 % 25248 de 2011 ... 70.088
(35‘590) 33.605 1.985) 51 ‘578 R$ 84,74 por lote de mil agdes ordindrias 26.848
(58.877) 14435 (44.442) N R$ 93,21 por lote de mil aoes 53.150
Civeis 5.179) 1493 3,686 _ () Contido no resultado de equivaléncia patrimonial.
(99.646) 49.533 50.113) 51.578 A Admmustraqao da Companhia estaré apresentando na Assembleia Geral Ordinaria, a ser realizada em 03 de Abril de 2012, juntamente com a aprovacao das contas do exercicio, proposta
Nas controladas: para 30 de dividendos do exercicio de 2011 a R$ 79.998, a R$ 84,74 por lote de mil agdes preferenciais nominativas - PN,
Outra - - - 1.346 i com parcela do resultado do exercicio de R$ 38.519 e RS 41.479 com parte da reserva de lucros para investimento e capital de giro. O total dos dividendos propostos do
i (99.646) 49.533 50.113) 52.924  exercicio de 2011 perfaz o montante de R$ 216.999.
311 2/201I] Conforme aprovagao na Assembleia Geral Ordindria, realizada em 04 de Abril de 2011, a Companhia distribuiu dividendos complementares do exercicio de 2010 no montante de R$ 70.002,
Dendsitos sendo R$ 73,85 por lote de mil agdes ordinarias nominativas - ON e R$ 81,24 por lote de mil agdes preferenciais nominativas - PN, pagos em 20 de abril de 2011. Com a referida aprovago,
Montante .Jupdiciais Passivo di os dividendos distribuidos do resultado do exercicio de 2010 totalizaram R$ 190.003, somando-se estes as distribuigdes intermedirias de R$ 120.001, R$ 50.000 e R$ 70.001 em julho
" o " P 0 e outubro de 2010, respectivamente.
.'::h‘:::g:::ls?dum' —Provisionado —Vinculadog —Liquido —sem vinculo Durante o exercicio de 2011, foram efetivamente pagos R$ 207.003 entre R$ 137.001 em dividendos intermedidrios do exercicio de 2011 e R$ 70.002 em dividendos complementares
. PIS/COFINS (13.466) 13.466 - 22676 G0 exercicio de 2010.
e o e 6577 * 18. RECEITA LiQUIDA DE VENDAS
. Outra (1.508) 1.508 - 19.025  Areceita liquida da Companhia possui somente vendas de seus produtos, sendo composta como segue:
(39.977) 33.100 (6.877) 4.701 Controladora Consolidado
ez (5(2 ?gg; 14.587 (‘té ?9‘9& - 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
els - = Receita bruta de vendas de Produts ........c.....cccoceecceccrorcesinrerriensnnns 4.561.503 4.317.012 4.686.275 4.431.465
—(102.147) 47.681 (54.460) 41701 pescontos e (7.141) (18.397) (12.703) (20.564)
gﬁﬁ:"""“'aﬂm Larg  mpostos ncidentes sobre vend (769.999) (731.679) (784.421) (747.584)
: —_—— = = 3.784.363 3.566.936 3.889.151 3.663.317
— {2y Lid i (54060) B yercado inerno 3032317 2840423 3017272 2850297
1/1/2010 Mercado externo 752.046 726.513 871.879 813.020
Depositos Depositos  Receita liquida de vendas 3.784.363 3.566.936 3.889.151 3.663.317
Judiciais Passivo Judiciais
.I[Iahcl;qlrnladnra: Vinculados Liquido semvinculo 19, DESPESAS/RECEITAS POR NATUREZA
fibutarias: Controladora Consolidado
FIS/GOFINS e 12608 : 21138 31272011 3122010 311272011 31/12/2010
IR/CS. (16.356) 9.528 (6.828) - Custos varidveis (matérias primas e materiais de CONSUMO)..............ccereeercrcrens (1.733.375) (1.666.824) (1.559.341) (1.521.159)
. Outra (1.929) 1.929 - 14.881 Gastos com pessoal (*) (619.663) (536.557) (627.035) (541.970)
(39.626) 32.798 (6.828) 36.019 30, amortizacdo e exaustao. (424.501) (442.979) (547.768) (560.739)
(90.078) 11.895 (78.183) - Freles (149.839) (142.721) (189.142) (178.480)
Civeis (9.021) - (9.021) - Comissoe: (2.985) (2.887) (26.019) (23.099)
(138.725) 44.693 94.032) 36.019  Contratagdo de servigos (245.267) (225.715) (247.744) (227.995)
Nas controladas: Receita na alienacao de controlada (a). 49.582 - 49.582 -
Outra - - - 1.220  Custo naalienacdo de controlada (a).... (40.613) - (40.613) -
i (138.725) 44.693 (94.032) 37.239  Receita na alienago de ativos imobili ( ) 53.018 841 53.018 841
Em 31 de dezembro de 2011, os riscos pela Companhia a processos de natureza tributdria principalmente de questionamentos acerca de tributacao de C“SIIO naghenagao ¢ baixa de ativos imobilizados (b).... (6:391) (3.337) (6391) (8.337)
PIS/COFINS sobre venda de ades e imposto de renda e contribuicdo social sobre corregdes monetdrias da Lei n° 8.200/91, processos de natureza trabalhista, consistentes, em sua maioria, G do passivo alu/arlal - (5.325) (8.205) (5.325) (8.205)
de agdes ingressadas por ex-empregados das plantas da Companhia e versam sobre p: de direitos (verbas rescisGrias, horas extras, adicionais de periculosidade e Realizagao de custo atribuido a0 ativo iMODIliZad0. ... - - - (28.197)
insalubridade), indenizagdes e responsabilidade subsidiria, além de agoes de natureza civel, concentrados, em sua maioria, de acGes de indenizago por danos materiais e/ou morais ~ Outra (188.725) (180.936) (215.816) (198.213)
decorrentes de acidentes. (3.314.084) (3.209.320) (3.362.594) (3.290.553)
(b) Movimentagao suméria do montante provisionado (*) Contempla uma despesa de R$ 5.230 em 31 de dezembro de 2011 e R$ 4.010 em 31 de dezembro de 2010 referente a gastos com treinamento de pessoal da Companhia.

Controladora e Consolidado

(a) Alienagao de controladas

Exposicdo  No més de setembro de 2011 a Companhia efetuou a alienacao da controlada Timber Holdings S.A. pelo valor de R$ 49.582, gerando no resultado do exercicio um ganho, liquido da

__Tributérias __Trabalhistas __ Civeis ___ Liguida  baixa dos ativos e custos da operagdo, equivalentes a R$ 8.969. Os ativos da referida controlada eram substancialmente compostos por terras na regiao de Aparecida do Taboado - MS.
Saldo em 1 de janeiro de 201" (6.828) (78.183) (9.021) (94.032) (1) Alienagéo de ativos imobilizados
Novos pr e monetaria (:gg) 3; ?‘2‘; 3(3;5 3]’_7,;:? No resultado da alienagao de ativos imobilizados apurado no exercicio de 2011, esté incluida a venda de imoveis da Companhia localizados em Del Castilho - RJ no més de novembro, pelo
Saldn em 31 de dezembro de 2010... (6.877) (41.409) (6.174) (54.460) valor de R$ 50.100, gerando no resultado do exercicio um resultado, liquido da baixa dos ativos e custos da operagao, equivalentes a RS 40.302
Novos pi e monetdria (344) (3.615) (554) (4.513)
(Provisdes)/reverso 5236 582 3042 3.860 20. RESULTADO FINANCEIRO
Saldo em 31 de dezembro de 2011.... .985) (3.686) (50.113)
(*) Decorrente substancialmente por atuahzagao dos processos e acordo com representames das empresas, ainda em fase de hcmo\ogagao 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
(c) Provisoes fiscais, & civeis nao i Receitas financeiras
A Companhia e suas controladas possuem outros processos tributdrios, trabalhistas e civeis envolvendo riscos de perda avaliados como “possiveis” que sdo tributérios sobre aplicagoes financeiras...... 287.212 208.762 297.749 215.949
R$ 513.241 (ndo considerando a autuagdo do imposto de renda descrita a seguir); trabalhistas R$ 64.003; e civeis R$ 23.411. Com base na anlise individual dos correspondentes . Instrumentos financeiros derivativos - NDF.... (871) - (871) -
processos judiciais e suportados por opinido de seus consultores juridicos, a Administracao entende que estes processos, cujos prognésticos de perda sao avaliados como “possiveis”, . Outra: 19.381 18.153 19.433 18.162
ndo necessitam provisionamento. Variagdo cambial de ativos 29.690 (20.915) 29.720 (20.949)
(d) Processos ativos 335.412 206.000 346.031 213.162
Em 31 de dezembro de 2011 a Companhia figurava em processos judiciais envolvendo causas ativas, para as quais ndo existem valores provisionados em suas demonsiragoes financeiras, ~ Despesas financeiras
sendo os ativos reconhecidos somente ap6s o transito em julgado dos processos e que o ganho seja virtualmente certo. Juros (263.291) (251.420) (264.474) (252.410)
De acordo com a opinido de seus consultores juridicos alguns processos sdo avaliados como “provaveis” de ganho de causa. Dentre os referidos processos, destaca-se o requerimento a0 Juros REFIS (Nota Explicativa 16). (96.402) (30.620) (96.402) (30.620)
crédito presumido de IPI sobre as aquisigdes de energia elétrica, 6leo combustivel e gés natural utilizados no processo produtivo 40 de i ~SCPs - - (29.024) (22.376)
(e) Autuagao de imposto de renda e contribuigao social/Adesao ao REFIS Outra (43.788) (18.654) (44.596) (20.735)
A Companhia sofreu um Auto de Infragao em 27 de julho de 2007 de imposto de renda e contribuicdo social relacionado aos desinvestimentos realizados pela Companhia no exercicio . Variaao cambial de passivo: (414.794) 141.197 (411.903) 141197
de 2003. Esse Auto de Infragao, incluindo principal, multa e juros, a valores atualizados em 31 de dezembro de 2009 representaria aproximadamente R$ 1.069 milhdes, o qual ndo estava (818.275) 159.497 (846.599) (184.944)
registrado como provisdo para riscos fiscais em funcao dos prognésticos de perda nao serem consideradas provaveis. 482.863) 26,503 (500.568) 28.218

Dentro do prazo legal, facultado pela Lei n° 11.941/03, a Companhia efetuou a adeséo ao Programa de Parcelamento Fiscal (REFIS) e, conforme Fato Relevante divulgado em 18 de fevereiro
de 2010 incluiu parte do Auto de Infragao acima citado. O valor incluido no programa REFIS, em 31 de dezembro de 2009, era de aproximadamente R$ 862 milhoes que, apos a aplicagao
das regras do referido programa, foi reduzido para aproximadamente R$ 332 milhaes, que foi provisionado nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.
Durante 0 2° Trimestre de 2011 a Receita Federal disponibilizou a consolidagao dos débitos do REFIS, gerando um complemento de multa e juros no montante de R$ 33 milhoes, registrado
no resultado financeiro, juntamente com a devida atualizaao monetdria do exercicio de 2011, totalizando um montante de R$ 96 milhes. Em 31 de dezembro de 2011, a provisdo do REFIS
representa R$ 430 milhdes (R$ 349 milhdes em 31 de dezembro de 2010).

(f) Compromissos

A Companhia e suas controladas nao possuem na data das demonstracdes financeiras compromissos futuros relevantes firmados que nao foram divulgados nas demonstracoes financeiras.

17. PATRIMONIO LiQUIDO

(a) Capital social
0 capital social da Klabin S.A., subscrito e integralizado, dividido em 917.683.296 ades, sem valor nominal, correspondente a R$ 2.271.500 em 31 de dezembro de 2011(R$ 1.500.000
em 31 de dezembro de 2010), assim distribuido:

31/12/2011 31/12/2010

Agoes Agoes Agdes Agdes

Acionistas ordinarias preferenciais ordinarias preferenciais
BNDESPAR - 87.903.340 - 108.421.640
The Bank of New York Di - 56.153.085 - 58.217.715
Monteiro Aranha S.A. 63.458.605 33.135.978 63.458.605 27.832.549
Klabin Irmdos & Cia 163.797.753 - 163.797.753 -
Niblak Partici SA 24.699.654 - 24.699.654 -
Outro: 64.871.551 393.663.330 64.871.551 379.187.029
Acoes em tesouraria - 30.000.000 - 27.196.800
316.827.563 600.855.733 316.827.563 600.855.733

Em Assembleia Geral Extraordindria, realizada no dia 20 de dezembro de 2011, foi aprovado aumento do capital social da Companhia, mediante capitalizacdo de: Reserva de Capital no
montante RS 84.491, parte da Reserva Legal no montante de R$ 187.009 e parte da Reserva para Investimentos e Capital de Giro no montante de R$ 500.000, totalizando o montante
capitalizado de R$ 771.500, sem a emisséo de novas acdes.

As acoes preferenciais, sem direto a voto, tém prioridade no reembolso, em caso de liquidacao da Companhia, e recebem dividendos 10% superiores aqueles atribuidos as agdes ordindrias.

(b) Agdes em tesouraria

Em Reunido Extraordindria do Conselho de Administracéo realizada em 13 de outubro de 2011, foi aprovado o plano de recompra pelo prazo de 365 dias de até 41.954.318 acoes
preferenciais (correspondente a 10% das acdes desta classe em circulagdo no mercado na data em questao) de sua prépria emissao, para permanéncia em tesouraria e posterior alienacao
ou cancelamento, sem reducao do capital social.

Com base no plano de recompra de agdes supra citado, durante o més de agosto de 2011, a Companhia efetuou a recompra de 2.803.200 agdes preferenciais de sua propria emissao,
com preo medio de RS 4,69 por agao e valor total de recompra equivalente a R$ 13.123, elevando de 27.196.800 para 30.000.000 agdes preferenciais o nimero de agdes mantidas em
tesouraria para posterior alienacao ou cancelamento. Essas agdes em tesouraria tiveram o objetivo de aplicar disponibilidade existentes. O preco dessa classe de acdo (PN), em 31 de
dezembro de 2011 em negociaao na Bolsa de Valores de Sao Paulo foi de R$ 8,00 por acao.

(c) Alteragao do estatuto social

Em 20 de dezembro de 2011 foi realizada Assembleia Geral Extraordindria, onde foram propaslas e aprovadas pelos acionistas as seguintes alteracoes no estatuto social

(i) Adequagao do estatuto social aos do Nivel 1 de

(ii) Criagao da Reserva de Ativos Bioldgicos

Conforme previsto no artigo 194 da Lei n® 6.404/76, a Administracao propds a criagdo de nova reserva estatutéria de lucros, denominada “Reserva de Ativos Biol6gicos”, para abrigar

0s ajustes ao valor |usto dos atlvos h\o\ogmos (Nota Exphcalwa 13), préprios e de controladas, a comecar pelo saldo decorrente da adocdo inicial das normas contdbeis brasileiras
as normas (IFRS), nas des financeiras de 2010 como “Reserva de Lucros a Realizar”. O objetivo na criagdo da nova

reserva, foi de constituir um instrumento que permitisse de forma transitoria a manutencao dos efeitos do valor justo dos ativos bioldgicos até que sejam realizados financeiramente,

passando nesse momento a compor a base de dividendos a serem distribuidos aos acionistas.

As demonstracdes das mutacdes do patrimdnio liquido refletem nova denominacdo dessa reserva e sua respectiva movimentacao, conforme critérios de movimentacao definidos no estatuto

social da Companhia.

A “Reserva de Lucros a Realizar”

renomeada com a denominacao “Reserva de Alwos Bioldgicos”.

(iii) Alteragao na memdria de calculo do dividendo minimo obrigatério

Em complemento a criacao da Reserva de Ativos Bioldgicos mencionada acima e ao objetivo de assegurar aos acionistas o direito ao recebimento de dividendos sobre lucros economicamente

realizados, a Administragdo propds a alteragdo na base de célculo dos dividendos minimos obrigatrios em seu estatuto social, contemplando as constituigdes, reversdes e realizages da

Reserva de Ativos Biologicos, para composigao do lucro base do exercicio, assegurando aos acionistas o direito no recebimento de 25% do lucro ajustado em cada exercicio.

Tal alteragdo encontra-se amparada no artigo 202 da Lei n® 6.404/76, nao sujeitando os minoritérios ao arbitrio dos 6rgaos da Administracao nem & vontade da maioria na assembleia,

regulando com precisao e minticia os dividendos distribuidos aos acionistas.

(d) Reservas

Reserva de reavaliagao

Com base nas disposicoes da Deliberagdo CVM 27/86, o saldo refere-se a reavaliagao de ativos imobilizados procedida em 1988, que € realizada mediante a depreciacao ou alienagdo

desses ativos reavaliados. 0 saldo ¢ deduzido do imposto de renda e da contribuigdo social aplicavel.

Reserva de lucros

(i) Reserva legal

De acordo com a legislagdo societdria brasileira, a Companhia deve destinar 5% do lucro liquido do exercicio auferido, que nao exceda 20% do capital social, para constituicao da reserva

legal. A Companhia podera deixar de constituir a reserva legal no exercicio em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital exceder a 30% do capital social

de 2010, utilizada anteriormente na alocagao dos ajustes ao valor dos ativos biol6gicos, foi
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Em 13 outubro de 2011 a Companhia contratou uma (inica operacao de Termo de Moedas (NDF), liquidada em 16 de novembro de 2011 com valor nuﬂana/ de compra equivalente a USD
242 milhdes, com objetivo de proteger contra flutuagdes do délar norte-americano sobre o caixa, e garantir o para o na Nota Explicativa 1. Esta
operagao gerou perda no resultado equivalente a R$ 871.

21. RESULTADO POR AGAO
0 cdlculo do resultado basico por agdo ¢ efetuado através da divisao do lucro liquido do exercicio atribuivel aos detentores de agdes ordinarias - ON e preferenciais - PN da Companhia,
pela quantidade média ponderada de acdes ordindrias e preferenciais disponiveis durante o exercicio. No caso da Companhia, o resultado diluido por acdo € igual ao resultado bésico por
acao, pois esta nao possui agdes ordindrias ou preferenciais potenciais diluidoras.
Conforme mencionado na Nota Explicativa 17, a Companhia efetuou durante o més de agosto de 2011, a recompra de 2.803.200 acoes preferenciais de sua propria emissao, elevando o
nimero de agoes mantidas em tesouraria para 30.000.000, ante as 27.196.800 mantidas anteriormente. Esta operagao afeta a média ponderada da quantidade de agdes preferenciais em
tesouraria no célculo de 2011, sendo a média ponderada ul\l\zada no célculo do resultado por acao apurada da seguinte forma:

- 2011

de acdes em
Jan a Jul Ago a Dez 12 Meses 2011
27.196.800x 7/12 + 30.000.000 x 5/12 = 28.364.800

A Companhia efetuou durante os meses de outubro e novembro de 2010 a recompra de 10.288.900 acdes preferenciais de sua prépria emissdo, sendo 6.366.500 em outubro e 3.922.400
em novembro, elevando o nimero de agdes mantido em tesouraria para 27.196.800, ante as 16.907.900 mantidas anteriormente. Essa operacdo afeta a média ponderada da quantidade de
acoes preferenciais em tesouraria no célculo de 2010, sendo esta média ponderada calculada da seguinte forma:

de agdes em ia - 2010
Jan a Set Out Nov e Dez 12 Meses 2010
16.907.900x9/12  +  23.274.400x1/12  + 27.196.800x2/12 = 19.153.258

0 quadro abaixo, apresentado em R$, reconcilia o lucro liquido apurado em 31 de dezembro de 2011 e 2010, aos montantes utilizados no calculo do resultado por aco basico e diluido:

[
31/12/2011
Preferenciais
Ordinarias (ON) (PN) (*) Total
Denominador
Média ponderada da quantidade de acoes total 316.827.563 600.855.733 917.683.296
Quantidade acdes em tesouraria ponderada - (28.364.800) (28.364.800)
Média ponderada da quantidade de acoes circulante: 316.827.563 572.490.933 889.318.496
% de agdes em relacao ao total (*) 33,47% 66,53% 100%
Numerador
Lucro liquido atribuivel a cada classe de acdes (RS) 61.158.918 121.562.082 182.721.000
Média ponderada da quantidade de acoes circulante: 316.827.563 572.490.933 889.318.496
Resultado por agao basico e diluido (R$) 0,1930 0,2123
(*) As acoes preferenciais recebem dividendos 10% superiores aqueles atribuidos as agdes ordindrias.
[
31/12/2010
Preferenciais
Ordinarias (ON) (PN) (*) Total

Denominador
Média ponderada da quantidade de aoes total 316.827.563 600.855.733 917.683.296
Quantidade acoes em tesouraria ponderada - (19.153.258) (19.153.258)
Média ponderada da quantidade de acoes circulante: 316.827.563 581.702.475 898.530.038
% de agoes em relagdo ao total (*) 33,12% 66,88% 100%
Numerador
Lucro liquido atribuivel a cada classe de agoes (RS) 185.379.338 374.396.662 559.776.000
Média ponderada da quantidade de acoes circulante: 316.827.563 581.702.475 898.530.038
Resultado por agao basico e diluido (R$) 0,5852 0,6436

(*) As agoes preferenciais recebem dividendos 10% superiores aqueles atribuidos as agdes ordinarias.

22. SEGMENTOS OPERACIONAIS

(a) Critérios de i ao dos

A Companhia procedeu com a a0 de sua estrutura

definidos pela Administracao sao demonstrados abaixo:

(i) Segmento Florestal: envolve as operagdes de plantio e cultivo florestal de pinus e eucalipto para abastecimento das fabricas de papéis da Companhia e venda de madeiras (toras) para
terceiros no mercado interno.

(ii) Segmento de Papéis: envolve substancialmente a produgao e as operagdes de venda de bobinas de papel cartao, papel kraftliner e papel reciclado, nos mercados interno e externo.

(iii) Segmento de Conversao envolve a produgao e as operagues de venda de caixas de papelao ondulado, chapas de papelao ondulado e sacos industriais, nos mercados interno e externo.

(b) ] dos para 31 de dezembro de 2011 e 2010

levando em

40 a forma com a qual a Administragdo gerencia o negécio. Os segmentos operacionais

Areserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social da Companhia e somente poderé ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital, caso seja determinado Consolidado
pela Assembleia de acionistas. 31/12/2011
(ii) Reserva para investimentos e capital de giro Corporativa/
Reserva estalutdria, constiuida por parcela varidvel do lucro liquido anual ajustado na forma da Lei e entre 5% a 75% do lucro liquido conforme estatuto da Companhia com a finalidade de Florestal Papéis Conversao eliminagdes Total
assequrar recursos para investimentos em bens do ativo imobilizado e reforgo de capital de giro. Receitas liquidas:
(iii) Reserva de ativos biologicos ) ) S v Mercado interno 281.874 1.109.529 1.625.188 681 3017.272
AReserva de ativos bioldgicos sera, pela destinagéo do resultado do exercicio pelo que nele estiver contido, liquido dos efeitos tributdrios: (i) constituida em cada exercicio, com receita  Mercado externo R 780.880 90.999 R 871.879
da ava\_iagéo do vq\or justo do_s ativos /b\’oldg\’cps.} (ii) revemdfl para Lucros ou Prejuizos Acumulados com despesa na avaliagao do valor justo dos ativos biologicos e; (iii) realizada pela Receita de vendas para terceiros .. 281.874 1.890.409 1.716.187 581 3.889.151
exaustao do valor justo dos ativos biolégicos, limitado a existéncia de saldo em Lucros Acumulados. Receilas entre segmento 177972 860,495 13.968 (1.361.435) N
feil it 10 a 1o i 3 it fi 16 0 troladas, conti It léncia pat ial. - N - -
O.S efeitos dos al vos .bwo 6gicos que so objeto da referida reserva, constituem os ativos biologicos proprios e de controladas, contidos no resultado de equivaléncia patrimonial Vendas liquidas totais 750.646 2750.904 1730155 1.360.754) 3880951
(iv) Reserva de dividendos propostos Variagdo valor justo ativos biol6gicos 270577 270577
Constituida com base na proposta da Administragéo de distribuicéo de dividendos da parcela excedente ao dividendo minimo obrigatrio, a ser realizada mediante aprovagdo em Assembleia N . . S N
Goml Ot oo a e g, |t parcelaex dendom g e aprovag "% Gusto dos produtos vendidos (78118)  027303) (1385932 1363911 (2827.442)
(e) Dividendos Lucro bruto _ 252305 732.601 344.223 3157 _ 1.332.286
0s dividendos representam a parcela de lucros auferidos pela Compaﬂma que é distribuido aos acionistas a titulo de remuneracdo do capital investido nos exercicios sociais. Todos 0s Despt i ol - (59.422) (298.029) (190.972) 13271 (535.152)
acionistas tém direito a receber dividendo: asua 40 aciondria, conforme assegurado pela legislagao societdria brasileira e o estatuto social da Companhia. Também ~ Resultado operacional antes do resultado 192.883 434572 153.251 16.428 797134
€ previsto no estatuto social, a faculdade da Administragao de distribuir dividendos intermedidrios durante o exercicio de forma antecipada, “ad referendum” da Assembleia Geral Ordinaria Venda de produtos (em toneladas)
destinada a apreciar as contas do exercicio. Mercado interno. - 540.861 610.491 - 1.151.352
Em Assembleia Geral Exiraordinaria, realizada no dia 20 de dezembro de 2011, foi aprovada alteragao da base de célculo do dividendo obrigatério definida no Estatuto Social da Companhia .Mercado externo - 559.602 21732 - 587.334
para consignar que 0 mesmo serd ajustado pela constituigao, realizacao e reversao, no respectivo exercicio, da Reserva de Ativos Bioldgicos, outorgando aos acionistas da Companhia 0 Entre segmentos - 689.486 3.775 (693.261) -
direito a0 recebimento a cada exercicio de um dividendo minimo obrigatorio de 25% do lucro liquido anual ajustado - 1.789.949 641.998 (693.261) 1.738.686
A distribuicdo do lucro do exercicio de 2011 estd disposta da seguinte forma: Venda de madeira (em toneladas)
Controladora f

1 - R R
(=) Lucro liquido do exercicio 182.721 mgfg’g;‘:f:&z § 17;39)3; - - pe 2.753 WB%
(-) Constituicao de reserva legal (5% do lucro liquido) (9.136) - g‘s 269 121.0 2753182
(+) Realizacao da reserva de ativos bioldgicos - proprio: 113,577 B 874. ; - - (7:121.087) 753.
(+) Rea\iza@éo da reserva de ativos bioldgicos - () 66.226 m no periodo. 570.097 (*) 233.424 75.397 3.687 882.605
(-) Constituigdo da reserva de ativos biologicos - proprios (72.475)  Depreciagao, exaustao e amort. (326.289) (187.474) (30.741) (3.264) (547.768)
(-) Constituigdo da reserva de ativos biolégicos - (106.106)  Ativo total - 31/12/2011 5.592.618 3.920.266 868.920 2.359.791 12.741.595
(+) Realizaao de reserva de liaa 713 Passivo total - 31/12/2011 1.515.074 641.103 144.981 5.482.135 7.783.293
(=) Lucro base para distribuigao do dividends 175,520  Patriménio liquido - 31/12/2011 4.077.544 3.279.163 723.939 (3.122.344) 4.958.302
(=) Dividendo minimo obrigatrio conforme Esla!uto Social (25%). 43.880 (*) Contempla o investimento na aquisicao da Florestal Vale do Corisco Ltda. mencionada na Nota Explicativa 1.
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Consolidado 0 quadro abaixo demonstra o vencimento dos passivos financeiros contratados pela Companhia, no balango consolidado, onde os valores apresentados incluem o valor do principal e dos
31/12/2010  juros futuros incidentes nas operagdes, calculados utilizando-se as taxas e indices vigentes na data de 31 de dezembro de 2011
Corporativa/ 29 em
Florestal Papéis P Total Ano 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 diante Total
. F 335.045) - - - - - - - _(335.045)
Receitas liquidas F (1.052.972) _(1.097.155) _ (953790) _ (913816) _ (464.649) _ (356.665) _ (352.648) (1.014.207) (6.205.902)
memago ‘""P'”” 273310 1328?2[21 1 5;2;?3 557 22?2 S% Total.... .. (1.388.017) (1.097.155) _(953.790) _ (913.816) _ (464.649) _ (356.665) _ (352.648) (1.014.207) (6.540.947)
Mercado externo - . - i e e T e e e o
; : A projecao orgamentdria para 0s proximos exercicios aprovada pelo Conselho de a0 demonstra de das obrigagdes, caso este seja concretizado,
Receita de vendas para terceiros .. 213310 1.750812 1.638.638 957 3663317 gslrJutgura degcapna\ da [(’)ompar%la ¢ formada pelo er?dw\damzmo liquido, composto pelo saldo de empréstimos e financiamentos (Nota Expl\cgat?va 14), deduzwdosJ pelo saldo de caixa,
Receitas entre segmento 433789 855.209 10.377 (1.299.375) - de caixa e titulos e valores mobiliarios (Notas Explicativas 4 e 5), e pelo saldo do patriménio liquido, incluindo o saldo de capital emitido e todas as reservas constituidas.
Vendas liquidas totais. 707.099 2.606.021 1.649.015 (1.298.818) 3.663.317 0 indice de endividamento liquido da Companhia & composto da seguinte forma:
Variagao valor justo ativos BIOIOGICOS ............vcvvvveveveveeeerirerereremsiesseesserereennenes 448.625 - - - 448.625 Consolidado
Custo dos produtos vendidos (753.524) (1.966.806) (1.311.184) 1.290.411 (2.741.103) v ) - 31122011 31/12/2010
Lucro bruto 402.200 6309.215 337.831 (8.407) 1.370.839 Ealxa,, equivalentes de caixa e titulos e valores 2.562.324 2.729.321
Desp 81.828) (262.762) (178.967) 25.893) (549.450) E ¢ 4—2572:?57 3132) 4(—)2“-182577 3%
Resultado operacional antes do resultado financeiro 320372 376453 158.864 (4300) __ Byiagy  Endvidamentol —mhy e
V’\;ndadde p|rndulns (em toneladas) oot . I indice de endivi liquido (0.55) (0.43)
Mercado intemno - g g - e b) Instrumentos financeiros
Mercado externo - 522.254 32022 N 954.276 E\ %ompanma possui os instrumentos financeiros classificados em:
.Entre segmentos - 713.359 2.549 (715.908) - iveis e outros passivos financeiros
y 1.773.014 658.478 (715.908) 1715584 (g financeiros incluidos nesse grupo sao saldos provenientes de transacdes comuns como 0 contas a receber, aplicacoes
Venda de madeira (em toneladas) financeiras e caixa e equivalente de caixa mantido pela Companhia. Todos estao registrados pelos seus valores nominais acrescidos, quando aplicavel, de encargos e taxas de juros
Mercado interno 3.113132 - - - 3113132 contratuais, cuja apropriacdo das despesas e receitas ¢ reconhecida ao resultado do exercicio.
.Entre segmentos 6.828.064 - - (6.828.064) - Ativos financeiros disponiveis para venda
9.941.196 - - (6.828.064) 3.113.132 A Companhia classificou os titulos e valores mobilidrios que sao representados por Letras Financeiras do Tesouro (LFT) (Nota Explicativa 5) como ativos financeiros mantidos para
no periodo. 120516 179.783 67.825 8.473 385.597 a pois poderan ser i no futuro, sendo pelo valor aplicado acrescido dos juros reconhecidos no rendimento da operacao. Devido a liquidez desse ativo,
Depreciagao, exaustio e amort. (353.127) (177.952) (27.789) (1.871) (560.739) seu valor justo é préximo ao custo amortizado, ndo gerando efeito no patriménio liquido da Companhia. O saldo desses titulos em 31 de dezembro de 2011 no balanco consolidado
Ativo total - 31/12/2010 523263 3823136 807530 2387314 12261243  Coresponde R 221.260 ) )
Passivo total - 31/12/2010 1.490.704 617.824 129484 5029146  7.267.5  Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado ) - a )
Patrimonio liquido - 31/12/2010 3.752.550 3.205.312 678.046 (2641.832) 4004085  Conforme mencionado na Nota Explicativa 20, a Companhia coniratou um inslrumento financeiro derivativo simples e sem alavancagem para protecao financeira de cambio de curto prazo

0 saldo na coluna C envolve
operagdes entre os demais segmentos.

As informagoes acerca do resultado financeiro, imposto de renda e contribuicao social no foram divulgadas nas informagdes por segmento em razao da nao utilizagao da Administragdo da
Companhia dos referidos dados de forma segmentada, pois os mesmos so gerenciados e analisados de forma consolidada em sua operaco.

(c) Informagdes das receitas liquidas de vendas

As receitas liquidas da Companhia provenientes dos clientes no mercado externo, no resultado do exercicio consolidado de 31 de dezembro de 2011, correspondem a R$ 872 milhdes
(RS 813 milhdes respectivamente em 31 de dezembro de 2010). A tabela abaixo demonstra a distribuigao da receita liquida dos referidos exercicios por pais estrangeiro:

despesas da unidade corporativa ndo rateada aos demais segmentos e as eliminagdes referem-se aos ajustes das

31/12/2011 31/12/2010

Receita Total % na Receita % na Receita

(R$/milhoes) Liquida Total ~ Pais Liguida Total

255 6,6% Argentina . 264 72%

16 3,0% China........ m 3,0%

45 1.2% Cingapura 60 1,6%

47 1,2% Espanha 45 1,2%

Cingapura... 54 1,4% Nigéria 31 0,8%
Filipinas... 33 0.8% Alemanha. 22 0.6%
26 0,7% Itélia... 17 0,5%

30 0,8% Franca 17 0,5%

2 0.,6% Venezuela. 16 0,4%

24 0,6% Equador 15 0,4%

19 0,5% Turquia. 14 0,4%

Outros 201 52% Outros 201 55%
872 22% 813 22%

A receita liquida da Companhia proveniente dos clientes no mercado brasileiro no balango consolidado em 31 de dezembro de 2011 e 2010 corresponde a R$ 3.017 milhdes e R$ 2.850
milhdes, respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2011, no segmento de papéis, um Unico cliente de cartdes foi responsavel por aproximadamente 20% da receita liquida da Companhia, correspondente a
aproximadamente R$ 780 milhoes (R$ 773 milhoes em 31 de dezembro de 2010). O restante da base de clientes da Companhia ¢ pulverizada, de forma que nenhum dos demais clientes,
individualmente, concentra participacdo relevante (acima de 10%) da receita liquida de vendas da Companhia.

23. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(a) Gerenciamento de riscos

(NDF), somente afim de garantir o desembolso do investimento na aquisicdo da Florestal Vale do Corisco Ltda. A NDF foi liquidada em 16 de novembro de 2011 e gerou uma perda financeira

no montante de R$ 871 no resultado do exercicio de 2011. Apés liquidacao do referido instrumento, a Companhia nao contratou novos instrumentos financeiros derivativos.

(c) Analise de sensibilidade

A Companhia apresenta a seguir os quadros de sensibilidade para os riscos de variagoes cambiais e de taxas de juros que a Companhia estd exposta considerando que os eventuais efeitos

impactariam os resultados futuros tomando como base as exposicoes apresentadas em 31 de dezembro de 2011.

(i) Exposigao a cambio

A Companhia possui ativos e passivos atrelados a moeda estrangeira no balango de 31 de dezembro de 2011 e para fins de andlise de sensibilidade, adotou como cendrio | a taxa de mercado

futuro vigente no periodo de elaboragao destas demonstracdes financeiras, para o cenano Il esta taxa foi corrigida em 25% e para o cendrio lllem 50%

£ \mportanle salientar que os vencil dos financi conforme na Nota Explicativa 14, ndo ocorrerao substancialmente em 2012, sendo

assim, a variacdo cambial ndo teré efeito no caixa decorrente desta andlise. Em cumrapamda as exportacoes da Companma devevao tero |mpacto da variagdo cambial j& durante o ano.

A andlise de sensibilidade da variagao cambial esté sendo calculada sobre a exposicao cambial liquida contas a receber de clientes e
a pagar em moeda ira) e ndo foi consi 0 efeito nos cendrios sobre a projeao de vendas de exporlagao que de certa forma, como mencionado anteriormente,

fard frente a eventual perda cambial futura.

Desta forma, o quadro abaixo demonstra simulacao do efeito da variagdo cambial no resultado futuro de 12 meses:

Sal

Ido Cendrio | Cendrio Il Cendrio lll
31/12/2011 R$ ganho R$ ganho RS ganho
Us$ Taxa perda) Taxa perda) Taxa perda)
Ativos

Caixa e caixa equivalentes 43.448 1,75 (5.466) 2,19 13.651 2,63 32768
Contas a receber, liquido d 120.375 75 (15.143) 219 37.822 2,63 90.787

Passivos
Contas a pagar e outros passivos................ (2.932) 1,75 369 219 (921) 2,63 (2.211)
Financi (1.934.627) 1,75 243.376 219 607.860) 2,63 1.459.096
Efeito liquido no Resultads 223.136 557.308 1.337.752,

(ii) Exposicao a Juros

As aplicagoes financeiras e os financiamentos sdo atrelados a taxa de juros pos-fixada do CDI, exceto aqueles atrelados a TJLP e Libor. Para efeito de andlise de sensibilidade a Companhia
adotou taxas vigentes em datas proximas a da apresentacdo das referidas demonstracdes financeiras, utilizando para Selic, Libor e CDI a mesma taxa em decorréncia da proximidade das
mesmas, na projecdo do cendrio I, para o cendrio Il estas taxas foram corrigidas em 25% e para o cendrio lll em 50%.

Desta forma, 0 quadro abaixo demonstra simulago do efeito da variagao das taxas de juros no resultado futuro de 12 meses:

A Companhia e suas controladas participam de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender s suas
operacionais, bem como a reduzir a exposicao a riscos financeiros, principalmente de crédito e aplicacdes de recursos, riscos de mercado (cambio e juros) e risco de liquidez, aos quais a
Companhia entende que esté exposta, de acordo com sua natureza dos negdcios e estrutura operacional.

A administragao desses riscos é efetuada por meio da definicéo de estratégias elaboradas e aprovadas pela Administragdo da Companhia, atreladas ao estabelecimento de sistemas de
controles e determinacdo de limite de posigdes. Néo séo realizadas operagdes envolvendo instrumentos financeiros com finalidade especulativa.

Adicionalmente, a Administragdo procede com a avaliagdo tempestiva da posicao I da Companhia, 0s resultados financeiros obtidos, avaliando as projecdes
futuras, como forma de garantir o cumprimento do plano de negdcios definido e monitoramento dos riscos aos quais esta exposta.

Os principais riscos da Companhia estéo descritos a sequir:

Risco de Mercado

0 risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado. Os pregos de mercado sdo
afetados por dois tipos de risco: risco de taxa de juros e risco de variagao cambial. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem aplicagoes financeiras, contas a receber
de clientes, contas a pagar, ¢ a pagar, iveis para venda e i financeiros derivativos.

(i) Risco de exposigao as variagdes cambiais

A Companhia mantém operacdes denominadas em moedas estrangeiras que estdo expostas a riscos de mercado decorrentes de mudancas nas cotacoes das respectivas moedas
estrangeiras. Qualquer flutuagao da taxa de cambio pode aumentar ou reduzir os referidos saldos. A composicao dessa exposigao € como segue:

Saldo Cendrio | Cendrio Il Cendrio lll
31/12/2011 RS ganho RS ganho RS ganho
R Taxa % perda Taxa % perda Taxa % perda

Aplicagdes financeiras
CDB's.. CDI 2.251.875 9,50% 213.928 11,88% 267.410 14,25% 320.892
LFT's .. Selic 221.260 9,50% 21.020 11,88% 26.275 14,25% 31.530

Financiamentos

Capital de giro DI (83.947) 9,50% (7.975) 11,88% (9.969) 14,25% (11.962)
BNDES......ooooocicc S TILP (1.512.406) 6,00% (90.744) 7,50% (113.430) 9,00% (136.117)
Pré-pagamento de exportagdo Libor (3.017.596) 0,56% 16.899 0,70% 21123 0,80% 25.348
Efeito liquido no Resultado .......... 119.330 149.163 178.995

24. BENEFICIOS A EMPREGADOS E PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA

A Companhia concede a seus empregados beneficios de seguro de vida, assisténcia médica e plano de aposentadoria. A contabilizagdo desses beneficios obedece ao regime de
competéncia e a concessao destes cessa ao término do vinculo empregaticio.

(a) Previdéncia privada

0 plano de previdéncia privada da Klabin - Plano Prever, administrado pelo ltad Vida e Previdéncia S.A., foi instituido em 1986 sob a modalidade de beneficio definido. A partir de 1998
houve uma reestruturacao que resultou na conversao do plano para a modalidade de contribuicao definida.

Em novembro de 2001, foi instituido um novo plano de previdéncia privada o Plano de Aposentadoria Complementar Klabin - PACK, também administrado pelo Itat Vida e Previdéncia S.A.
& estruturado no conceito de PGBL - Plano Gerador de Beneficios Livres.

Aos participantes do Plano Prever foi dada a opgao de migracao para o novo plano. Em ambos os planos ndo sao assumidos pela Companhia nenhuma responsabilidade pela garantia de
niveis minimos de beneficios aos participantes que venham a se aposentar.

(b) Assisténcia médica

A Companhia, por meio de acordo firmado com o Sindicato da Indstria de: Papel Celulose e Pasta de Madeira para Papel do Estado de Sao Paulo, assegura o custeio de assisténcia médica
(Hospital SEPACO, principal plano) de forma a0s seus até 2001, bem como para 0 Seus até

ses i ) — sumepon_ 31712/2010 conjuge, de forma vitalicia estando vedada a novas adesdes.
Conta corrente e 39"03@95 Inancelra 81.500 162000 A Gompanhia entende que a referida assisténcia médica caracteriza um plano de beneficio definido de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, diante disso mantém registrada a
Contas a receber (liquido de PCLD) e outros ativos 225.800 184.800  provisao para o passivo atuarial estimado no montante de R$ 38.130 (R$ 32.805 em 31 de dezembro de 2010), no passivo nao circulante na rubrica de “Outras Contas a Pagar e Provisdes”
Oulvos alivos ¢ passivo: (5.500) (19.0000 no passwo ndo circulante.
de (3.628.973) (2.855.364) A iagao do passivo atuarial dos exercicios nas referidas 0 é composta da seguinte forma:

40 liquida __ (3321.173) __ (2.521.564) P i chnlroladora [ cnn::liga;in

0 saldo por ano de vencimento em 31 de dezembro de 2011 dessa exposicao liquida estd dividido da seguinte maneira: Valor presente da obrigacdo B 3/2 ?305 a 2/7 332 /2/4 0599

2019 em Beneficios pagos (3.028) (@172) (2.655)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 diante Total  (Gysto dos juro: 3.393 2.995 2476

(247.410)  (600.126) ~ (484.859)  (427.315)  (309.689)  (245.630)  (232.501)  (779.643) (3.327.173)  Ganhos (perdas) atuariai 4.960 4.850 182

Saldo atuarial passivo 38.130 32.805 24.600

Na data de 31 de dezembro de 2011, a Companhla néo possui derivativos contratados para protegao da exposigao cambial de longo prazo, entretanto, para fazer frente a tal exposicéo passiva

liquida, a Companhia possui plano de vendas cujo fluxo projetado de receitas de exportacao de aproximadamente US$ 500 milhdes anuais e seus recebimentos, se forem concretizados,

superam o fluxo de dos passivos, 0 efeito caixa desta exposicdo cambial no futuro.

(ii) Risco de taxa de juros

A Companhia possui empréstimos indexados pela variagao da TJLP LIBOR e do CDI, e aplicagdes financeiras indexadas a variagao do CDI e Selic, expondo estes ativos e passivos as

flutuacdes nas taxas de juros conforme demonstrado no quadro de sensibilidade a juros abaixo. A Companhia no tem pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge”/ “swap" contra

aexposicao desses riscos de mercados, mantendo em aberto somente uma operacao de swap de taxas (instrumento financeiro sintético), com o objetivo de reduzir a taxa de juros efetiva

em conjunto com uma operacdo de pré-pagamento de exportacdo. A operagao efetuada pela Companhia é a seguinte:

(a) Pré-Pagamento de exportacdo coniratado com o Banco Itaii BBA S.A. no montante de USD 25 milhdes, com incidéncia de juros correspondente a Libor de 6 meses mais uma parcela

fixa de 1,36%. O pagamento dos juros é efetuado semestralmente e o principal amortizado em nove parcelas, com inicio em outubro de 2011 e término em outubro de 2015.

(b) Para reducdo da parcela fixa dos juros deste pré-pagamento, a Companhia contratou um swap de taxa de juros, com caracteristica de instrumento financeiro sintético, com a mesma

contraparte relacionada ao pré-pagamento, Banco Itad BBA S.A. O swap foi contratado nas seguintes condicdes: (a) posicao ativa no mesmo montante (valer nocional) em délar do pré-
g to acima e datas de pela Libor de 6 meses mais 1,40% a.a., e (b) posicao passiva no mesmo montante em délar do pré-pags to acima,

Na avaliagao atuarial de 31 de dezembro de 2011, foram utilizadas as seguintes hipoteses econdmicas e biométricas: taxa de desconto de 10,25% a.a. nominal, taxa de crescimento nominal
dos custos médicos varidvel iniciando em 2012 com 12,5% a.a. atingindo a 6,0% a.a. em 2023, inflacdo de longo prazo de 4,5% a.a. e tdbua biométrica de mortalidade RP 2000. O montante
registrado como despesa em 2011 ¢ 2010 foi de R$ 5.325 & R$ 8.205, respectivamente.

0 aumento ou decréscimo de um ponto percentual nas taxas utilizadas no calculo atuarial, nao trazem efeitos relevantes nas demonstragoes financeiras da Companhia.

Este plano ndo possui ativos para divulgacao.

25. COBERTURA DE SEGUROS

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possui sequros contra incéndio, raio, explosau danos elétricos, e vendaval para as suas instalacoes industriais, administrativas e estoque.
Possui ainda seguros com coberturas para civil geral, e de D&O, auto e riscos diversos para equipamentos moveis, no montante de R$ 2.231.072.

Em fungdo da natureza de suas atividades, da distribuicdo das florestas em diversas éreas distintas e das medidas preventivas adotadas contra incéndio e outros riscos da floresta a
Companhia concluiu tecnicamente pela ndo contratacao de seguros contra danos causados as mesmas, optando pela adocao de politicas de protecdo, as quais, historicamente, tém se
mostrado altamente eficientes sem que tenha havido qualquer comprometimento as atividades e a condicdo financeira da Companhia. Desta forma, a Administragao entende que sua

pela Libor de 6 meses mais 1,15% a.a. As amortizagdes ocorrem exatamente nas mesmas datas pactuadas no contrato de pré-pagamento descrito anteriormente.

Dessa forma, havendo as mesmas varidveis na posico ativa e passiva (US$ e Libor), referido swap tem o objetivo exclusivo de redugdo da taxa efetiva de juros da transagao do pré-
pagamento em 0,25% a.a., gerando uma receita de aproximadamente R$ 110 no resultado do exercicio de 2011. O vencimento da operagdo seré em 2015.

Apesar da contratacdo do swap de taxa de juros comentado acima, a pratica adotada € de um monitoramento continuo das taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratagao de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas. Adicionalmente, a Companhia considera que o alto custo associado & contratagdo de
taxas pré-fixadas sinalizadas pelo cendrio macroecondmico brasileiro justifica a sua opgao por taxas flutuantes.

A composigao do risco de taxa de juros & como segue

Consolidado

31/12/2011 31/12/2010

Aplicagdes financeiras - CDI 2.251.875 2.361.210
Aplicagdes financeiras - Selic 221.260 198.222
ao ativa 2.473.135 2.559.432

Fi ~col (83.947) (100.765)
F i -TILP. (1.512.406) (1.691.720)
Financi - Libor (3.017.596) (2.247.404)
passiva (4.613.949) (4.039.889)

Risco de crédito e de aplicagao dos recursos

0 risco de crédito é o risco de a contraparte de um negocio ndo cumprir uma obrigagdo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria o prejuizo financeiro.

A Companhia estd exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relagao a contas a receber) e de aplicagéo de recursos, incluindo depdsitos em bancos

e instituicoes financeiras, ransagdes cambiais, aplicagdes financeiras e outros instrumentos financeiros contratados,

Em 31 de dezembro de 2011, o valor méximo exposto pela Companhia ao risco de crédito corresponde ao valor contabil das contas a receber de clientes, demonstrado na Nota Explicativa

6. Quanto ao risco de aplicacdo de recursos, o valor exposto pela Companhia corresponde substancialmente as aplicagdes financeiras e operagao de titulos & valores mobilidrios, com

valores descritos nas Notas Explicativas 4 e 5

0 risco de crédito nas atividades is da Companhia é por normas de aceitacdo de clientes, andlise de crédito e eslabe\eclmemo de limites de sxposlgao

por cliente, 0s quais séo revisados periodicamente. 0 monitoramento de duplicatas vencidas é realizado para garantir seu recebi ha andlises i

e normas aprovadas pela Administracéo para as aplicagdes financeiras em instituicdes financeiras com boas avaliagoes de rating pelas agéncias de avaliagao de risco e 0s tipos de

investimentos ofertados no mercado financeiro, buscando uma aplicacéo de forma conservadora e sequra.

Risco de liquidez

A Companma acompanha o risco de escassez de Tecursos, adm\mslrando seu capital por meio de uma Terramsma de planejamento de liquidez recorrente, para que haja recursos financeiros
iveis para o devido i de suas obl nos firmados junto a icoes financeiras.

estrutura de dos riscos financeiros relacionados as atividades florestais ¢ adequada para a continuidade operacional da Companhia.

26. EVENTOS SUBSEQUENTES

Até a data de publicacao das referidas demonstragdes financeiras, com base no plano de recompra de acoes mencionado na Nota Explicativa 17, a Companhia efetuou a recompra de
638.700 acoes preferenciais de sua propria emissao, com preco médio de R$ 7,95 e valor equivalente a R$ 5.001, elevando para 30.638.700 o nimero de agdes mantidas em tesouraria.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

0s membros do Conselho Fiscal de KLABIN S.A., no uso de suas dando

legais e

pela administragao da Companhia

Com base nos nos

prestados por da

a0 que dispoe o artigo 163 da Lei 6.404/76 e suas posteriores alteragoes,
0 balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagGes do patrimanio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, para o exercicio findo naquela data,

30 da Companhia e no relatdrio dos auditores independentes Deloitte Touche Tohmatsu sobre as Demonstracdes Financeiras, emitido sem ressalvas, opinam, por
financeira e as atividades da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e que estdo em condicdes de serem submetidos a apreciacdo da Assembleia Geral dos Acionistas.

0 relatério da doeas

financeiras individuais e consolidadas da Companhia, elaborados de acordo com a legislagdo vigente, que compreendem
das notas bem como exami a proposta de distribuigao de dividendos

refletem

que 0s asituacao 2 posicao

Sao Paulo, 28 de fevereiro de 2012.

Antonio Gongalves de Oliveira Jodo Alfredo Dias Lins

Luis Eduardo Pereira de Carvalho

Vivian do Valle Souza Leao Mikui Wolfgang Eberhard Rohrbach

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRA[}OES FINANCEIRAS

Ao Conselho de Administragao e Acionistas da
Klabin S.A. - Sao Paulo
Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Klabin S.A. (“Companhia”), i como C e Ct que
0 balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimanio liquido e dos fluxos de caixa, para
o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais prat\cas contdbeis & demais notas explicativas.

da a0 sobre as 0
A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentago das demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracao dessas demonstragoes
financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e

Opiniao sobre as
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
consolidada da Companhia em 31 de dezembro de 2011, o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Slandards Board - IASB ¢ as praticas contébeis adotadas no Brasil.
Enfases

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as préticas contabels adotadas no Brasil. No caso da Companhla
essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagao dos pelo método de equi
patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo estd ressalvada em funcao desse assunto.

Conforme mencionado na nota 2.3, a Companhia st suas financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, com relagao
o tratamento contabil de sécios investidores das SCPs, para permitir comparabilidade entre os exercicios.

Outros assuntos

do valor

de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores & que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que

as demonstragoes financeiras estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e nas financeiras. Os
dependem do j do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao relevante nas financeiras, i se causada

por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras da Companhia

para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficdcia desses controles internos da Companhia.

Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da adequacdo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabes feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da

apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao sobre as demonstragoes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Companhia

em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil.

também, as individuais e do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, preparadas sob responsabilidade
da administragao da Companhia, cuja apresenlaqao € requerida pela legislagao societaria brasileira para ias abertas, e como i pelas IFRS que ndo requerem

30 da DVA. Essas foram idas a0s mesmos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esto adequadamente apresentadas,
em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 29 de fevereiro de 2012

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRCn°2 SP 011.609/0-8

Gilberto Grandolpho

Contador

CRC n° 1P 139.572/0-5
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